0NN DINYIYI VOWN NP3 INAWA 1PHYN VIVYNH N3

9308/20 N7y
8116721 Ny

PATND 'Y NINOWID MIWNN T1aD
POV 'R VYN T2
P I DOV TAD

0¥ MY TP

[RRRRAVAR A VA

TX)

NYYA 0N 1A .1
ANOMN OIN) OPIAN .2
NIV ONRDNDY M .3
NIV SN NY .4
NPIYOIONN .5

Yaw INa DIV TP

NN HHNNN VIYNN NP2 DY PTN PO DY NYIY
NrYa 1.11.2020 DY MY (PXOW /N NUNYN)
VOVYNN YA DY PTIN PO DY NI ;71445-12-18
D2 MY (A0 H NVMWYN) YIY IR SVINHN

38294-02-19 17y1 26.9.2021

(12.9.2022) 279UNN 2ION 10O

2IVN DY TNY

M NPD TNY;IPY P TNY

PIVON TN T ; IR PNIN TNY

VA YD TNy

: 995

9308720 N7y YIYNN

:8116/21 N7y yIyYNnN

:9308/20 N”7y1 DYX2OWUNN

:8116/20/20 N”y1 22VNN

:N2DWN PIRN

9308/20 N7y1 9yynin dvwa
: 8116720 N”7y2 DdDVNHM

:8116/21 N7ya yynin vl

Ny2 1 N2dWYNN vl
: 9308720

N7y1 2-5 D2OVNN DV
: 9308720



1’1-P©9
1700 ‘R U91UN
:TI"117X7197790°T NIXD 10727 W 0”7 NIREIN 7Y 072101 11°105W 2271y Iv3 .1

Y0177 OPYNY ORNAA XYW ,17°2¥an A%W 7°N1°11 DX DWIIT 7920 7ANI30PAW 7p0Y
NY¥anm WX ,N°11°¥7ID19D0°T NONXY AW D7 0K — 17D .HPIT NPT I3
YI°R n2IMn ,(MN2ANN P11 £ 12739) 1999-071wNi,NI172n7 PIN? 308 7°y0 YW 19732
ARV NI°IM NIND 1957 IR — OA’NIIN NI2IMPM IWINI WK NI1PINT 293 YRR on
2¥n% ARNWAR, 77207 YW N1°InT 1372 20007 apna 7Y Ywa — 02InK 071307

207

IR PI0OYI T 72IWN AYKRWA

Sw 13°7 P0b 5y 19y MW T°PD w17y 117°19308/20 X"¥ 5w In7a0m3 2
IWR (N9 N-xNP vown n"'a :]'7-'('7) (1""0WIM 'R DYVDIWT) ADN TIN/NAT VDWHAT D°2
DR 1D°N-XNDP VDWH N°2 ANT AT 1”7 P02 .71455-12-18 »”¥2 1.11.2020 0I°2 10°]
NI°onm IVINI WX NPIng CYvah onrh PR "2 ¥apl amws I°pD 5w TNy
1731y .°11°¥7 717°2°7 DINT2 70107 NpbR ,aWT N°AXYA AW 277 NIA0HN1,07°N1°1n
oy nabw-17 7P0Y2 N*NYYA AW 27 DPOY W wINN 7A11°0 DY 7191n01 INRTIW 1N
*5¥2 907 270 Y 115IN7 NN NPV W 1°n1°In X191 w7 1110007 — 770 7P
79207 °7°% nIvInon 109°0m1,7392102 oA NIPIng YWY ORNI2 L7902 NPINR

(1010 N2 12239 :71279) N19n% MW 79anR 07 Sy onPIwnn nweaIn-"nT 11ava

MTINNT VDWNT N°2 W 1177 pPOD PY 7YY 117°1 8116/21 R”Y YW IN730M2 .3
26.9.2021 07°2 1N°1 IWR (W”2-RNP YIWN N2 :127%) (0™ 7 NLDIWR) YAW-IXRI
IYIYNT PW 17IYIY DR W72-KHp VDWM N2 ANT AT 177 P02 .38294-02-19 P”¥a
TNINM 23 Wwapa (1°1va 0% L,ATT0 IR RN :197%) 77770 RM I L,11°100 %017
X917 — 7770 RM :NRT RPR 7007 K2 0WT NPR¥YI AW O77 Dpoy W n°o5%on
WINW NPWY TIN ,WIIDT N1INT YA L1AR DW 1NN DR wIW 3T RI7 — 79207

2°°1 ,amws 7P W INTAY DX TAKD WX LT ¥y ap Sy D0aNn2 .1372nR7 *H0o3



—n”w 6,750,000 YW J02 °11°¥7 T17°2°7 1°12 0N 01%wna 137°°0 DX LDWMA N3

L(NT70 12719 :72739) 1°N1°In IY3a WIIDA NIINT 2¥at AanvIww f7Innn noxnn
010U

1011 11"2 171D — 9308/20 X"V

PIN? 1 9PY02 IWNWND ,PYRIPn TIXPR X7 (101N N1 :19739) 1070 1°2 nIan .4
PYPIpn 0313 ARPYIAN 100 N2 .1963-375WNR L(TWIT1 NAW) PYRIpn 10N
19°YDPW 7720% 0317 NIDWAA (IIPRW NI0IST 77207 LNIAR N2 WHwHT 21013

NYY3W PYRIPRAN PPRA 11777 NN 11IPAW NI0IT 1371 NIART N2 DX

nPYY  Awesn vIvea X% axnbn (oI pra gbvl 2013 niwa .5
23 HW (77207 NIRn 18.75%) 1°NT1In XI9H IWDT1 IN7a0M32 L,N°11°871D11D00T
179w AWwn 91,7090 N°2 700 YW 13vwH INWR — (111978 :1977) vRLW N 70X
29w 7IWD 0507 NIA0MA IVYIA IT AW ST .N7W 2,486,000 NIIAN — (TWN :797Y)
YRWI JOIN N’ T3 AWAIT WK L,NII® NYYAD AMID°R NI0aR 771I9°% YW anyean
:19719) AWn SW NONOIT INWRI 77202 NPI0RIT LW DTIR Y23 — 77202 7Iwnd
"9Y3 193 .0°PIWwR °D-Y AYRINY 792032 NI Y3 ,231077 09°aR MY L (7R
TIYIVA 4-3 D22°WAR — PNIRY PRIVAIN 7wn W 17790 03 0¥ 77202 N1INT
77ID°% ANYYA L,ANY AN N730M3 .77I9°% 070 DY W’ 1DIXI IWANI XY WK LIRDT
P91 DX 9191 71I%7 DR AYIaR X7 AWK L9207 MPI7INT2 22100 9272 NIYY
0°2177039D1 025M0M 711°YY YaPY AV AN NI30N2,77ID¥ AWIT,Td aw? .79ana
0507Y ©YTIXA NYAT NIAPYA 79037 I AW T .]0IN N2 YW A9YIDY 22 NWwpn oONw

.1119°7 RWI1 N°11°¥91919D0°T17 N°NRXYR AW 290 AVXI2 IN122AW 7IWDA

7077 N°2% 021X NIYIARA NIPIW DY AP TPD ¥ap 10.12.2018 0103 .6
7°N1°In YW NUnEYa AWISI1 NPOY °3 ANIWA TpD ¥ap 1T NI30MA .0°2WnT N0
31702 W7 INIR L7202 22INNT NIRRT 9 YW anvTa Y1apn ancnxa 7108 v
7017 nN°2 W o NIwRa DX APIWR TRPD AT ,733-73 .0KRNT2 INIONDY 7170277
TRNMYAT 732 ARYIW WX 0’207 ,NI0I0 AR¥ITD L5712 NAY 202wHan N
WA DPWAT LWRANI 1371w NIDDI NIRRT IXY NIy v a1? nwnww

D -RNP VDWM N2 YK NIMIW 7Y 7YY



NPPXY W57 7°0% AMIWR IPpD YW INTAY DR 0T 7D A-RNP vDWNH N2 N
1DIR2 1°9van 1YW 7°N71°3M DR 79207 DWII ANI1A0NAW 3P0y — N°117871571100°7
n°N1oRYM pOY MI572 ANAN — (pro-rata) NIOMPT QACNIPINN DX ORI IPRW
PINY ORNA2 NIM YW NPnxy 7w 57”7 2/2018 70157 0N MINY 3.2 PYD :IXI)
700aNT VOWMT N2 YW 1T INY 2P .((2/2018 TN NN :7279) (11.1.2018) "N
P73 70N NIWYNT 0D ¥AIP WK 0N 1T YW CTI00 IpY — wININI 1Py Yy
3 ¥apI VOWMT N°2 7°0IN L, AT WA LANIYIIN 3IVIN LAWY *23Y NIXTI 07pN3
:70I7 N22 0°7IN1377 NI °2¥a% oneY N°Iw N1IWYNaL TwR2 wnn YW poo ovp
NP3 NWIIDM 719707 IIVI2T, AT 02727 2¥193 .073°NI7IN NN IWINI TR YR
W 71°10°n 1DIRY WK (NTIPIN IR 7101371 ON NTIPY :1273%) [WIN 1013] 70157 0N
02703377 N1°IN7 29V YRR OM ¥ITR 07PN KD 00 vDWMAT N2 YIp ,NPNXY AW D

.07I¥Y DX '73’|71 ,1172n2

930D 95 PR 71°DY INTNHY DR 7DM-RNP LDWM N2 ¥°27 ,0°7277 YW .8
QYv 0P IWRD INPHI ,NRT — DA JI50N IN°YINW *pIN APOY 31NN YW INI°R23
N°In HYan nNITIDR NN3ITD LT7AN0 P2 NUPEYR AW IR YIAY CInon-2poy
— 7017 N°2%W 17152 13377 3 YapI VEWMI N’ VI’D T WP .AYYID X WAVHY
7705077 119ND2 7231 *M°V°3Y DIVIR 7 — I°NI°IN 2HYAN NTIDI NPRPEY NIWD
%¥ 7002N7 VOWMNA N°2 YW 1T INY 2P L7720 NILRAN *2apn IN° 1°2% 791D°% 103
%2 %1% 779207 1°2% 771908 172 Y9IN1 WK TI050 2pY °D INUIIAW NIPRY
NI YDY 0°XINI 1AW 0¥5M0M YY 0INAY 737°0 ,793A00 1Y 01T DR 719X
77207 DR qWRW ]DIRI — 79202 D01 NYPWAN AYINI AR 772n7 YW nopovn
— 7% *POY DIVIK 10IN N2 PXXR 1787 19X 95 05 ,¥ap1 .y D NPT YW 115°0Y
W AYI1%°2% — 7°071°11 Y% 1AW 9157 TR DPWIRT D0IVIRAN [H2INTI pRIINT
132 *wnn 71050 HW IMIPpA 77 25 vDBWNT N2 207 ,AT WP NNV AWwOIN
-9y ,NONYYR AW 377 NIEARA INDI WK L1907 N1IRT YYa 1°2% nXTOD 79200
DIVIR YW NP 31,9272 ANXY YWH YTARN DIVIR 77 772 05 ¥12pY nan
Y13 ,INXYOWS L33 PR NOMZYE AWOIT YIXU22 7UnN1In CYvavy g7anb amwn

.0°I0137 N1°InT °9YYaY 717°3°7 21%WND ApOY 311°0 DR PrINaY

NR Y27 0°2°WnHT NIAY DX nP°-XNpP vDBWMH N°2 773’17 , IR IRG .9

.on% IRXITW NIMIwn

770 17D — 8116/21 R”D



937°3% h¥n poy 19771 (2NN N1aN :19RY) B»7va (7I0) 2 nwn naan .10
IPRM M ,IYIYAT 2T DY NRTIPT ARNT W 80-77 NIWA INNRT IRN 222 NW 1%
W 7PN PTAIN L N5W-11101v0 020013997 02T LAT00 IR D ,I1PIRY L7700
nX 95 :R27T 7DIXI ,NRTI — DUARD IWH INR 23 07 Py 0°1w 0opvna P nwi nhan
(2NN :127%) 7n”7¥3 NIPINT 2I7°1 2°nwia” nIan bW ACnInm nPXnna prinn
POy ANI2PYD 1973 ,0°IWA NXIINA .2NWR NI2N YW 701710 X191 ARpOIAN WK
80-3 7772M7 22771 — VIV XWIN 0N MW — 2015 NIwaw 73 ,%nwi nhan bw

.0°727¥ 100-2 AP 0¥ NINDN

7Iann 9I9°1% wR3a NIpIvnn 0OARA P2 MYnab tnn Lpta gidma L1l
P17°5% 19¥DY OR 7°7° 2VIN 3 DNRI W LNR PR MPPan Ywa .anvvny
IX pova y1adY O%am — Xpp P°I0 pOOM AYIYW B3 ,NXRTY — NPPOYA OnIDMIW
N17°% (1) :7727 ,NIIIWDXR T19°D NIDIPA IDOM DUART 1IN 73 TNIXY .InIYryDa
NWw 37 (3) 197 ;7°1M32 72907 73 I¥Y 77202 0PN In 995 nvon (2) 1011 W
H¥ID7T 9R IR XY NINWKRIT NIDIOAT W 71w 270 DY 0OART AR DV 1NN
7718% 0w bW 791907 ORNTA YXIAN DNITIDT 20 109NN 0 AR, NIW NI2%0N
$TPIW YR 1723730 710K IWRD 77207 YW 2NW NIDIYI IDOM DOART IV D
,09IR L1PAR W 1°071°31 DR WI27PW 37°°0 RN 13T X770 OXA DRI — N7W 26,125,000
WY WK 79207 T 707 ,000KRT 21w W N2IpnT aninnk 113012 ,07 Yw 19702
77IAN .NPRRY w31 W 77173 ,07W 13,500,000 NN WIAIBA AXRT W 1°N1°I0 DR
IRM%7 3%01 Y Nwn NANw INKR AR — 79207 °DTIVA WIIDA ARY 39w IR

.717°2°35 77219 77 0190 77°2¥71 R7W 8,000,000 YW 703

ickish i ,W”2-RNDpP UDWH N°2 1D 7770 I°RN Sw N>R nNPpnn 71> .12
15719 ,NRT — 1°I0° QMR "W >7° DY — INR-7D n&:pnn II7RD NPAYY AW 27 9272
WD AR WITW 7707 DX 1005 0OWY PPRH YW INI1IWORA 7°7 XD 70 772190
.027WN TITN 7392777 10X ,I°RND 129Y NPRYYR Jw 397 ¥IX] ‘['1125 P01 Tva
1°T°?5N 01°0 DX D207 7°7017,7372102 1°N1°1N Y2 WIIDR nRY 1771307 01vwn 73
=R mmbrmn 95 NX 017 970/ I 0D s DIMNIWPR DII2N2T 77202 NRA bw
WD ART YW IN°¥T,37 070102 .073°3°) 1PRPHAW NIBMNIYA oY VP Qwl; 0°nR7
TNWYI 79an% 792 n1PIm 0T°0n 00 WK WX N12NNR YY1 nan%n Yy annn

.IRDMI INNo072Y INYITa



DR WIIW 77 XIT 77770 RN 2D YAW IR ANIW TPpD YIR ,IXINNT 2D NRY .13
TW?57 75 920 AMIWI TPD .772NT PO TIVA WINW NPWY TIN WIIDT 1P AR YW 1NN
WDIWNT 0O0AT RWIN APOYA YW NUNnXI N°93950 NN X7 AXN-NR YW 7
NPPEYI AW IR NI RIYH DR AI0D IR (N 0D AmIWwR TpD pPoR 1 NIAnn
3 MW TPD 1YY ,1°DIPAY .ORNAA INIONDI,TTU0 PRAY YWY *11°¥7 7172277
NP0 7NXRI T NPDIYA MY L31INNT 1M NOXAN 1232 77°°0 RN DX N0NY w1
IWDHRY NIN-Y 01w 0°P%NA2 QAR WY RN 79ANAW 7177277 NIV AWIdI7
NI TV WIIBR 1PARY 02IWnR A5 21%WNd 1w-1pYna wenwia? 7770 1RNY

9 RWII2 1IN°IW ]°I7 *POD DR W”2-KHp UDWM N2 IpD 11°T pod NIADNa .14
95 Yy 1ywena 2013997 1977 DRI 0N 2ITIN2 INKRT DR LNIPAPHT NIRDIVA T
SW *10°n7 1DIRY IWRA NWIIBM PIN DRI YW 7717TVAA 0D vOWNAT N3 ¥Ip YR
10792 NIPOIY IWR 701D 0N NTIPD 2w NI1P9Y57 NIRIIAT MIVINN NOPYY AW
XWII NPNXYI AW 377 NPOY °3 ,0OWNT N2 ¥ap 13 113 .17 1117 2I10°1m21 7170277
TNIAN DR DTN WX PIT AN TITT PW 0°1DRM 75102 Dadwn 11T
NVLTIN 79BN NN PW 17177 72°0 25 °X *D vOWNTI N2 1°207,77 1°°1¥2 .N°955907
PIM °BY INIYNWN 1°2% 70137 ON NTIPHAW 7I1T°22T7 N1INT NIVAYN 172 ARINI
07°N71°17 NI7510M IWWINI WX N7 P2 YW DNIIWYNT 1071 °3 ¥apl T .N1ann
TPRNAA YA AL PI¥ — NONXYR AW OI7 NIApYa 19y 793032 o nIpInm — 77anb
.0nY %Waw nI1Nann 0°vIs YW 0 nI0137 Py Y0 wR *a%w-170 0007 YTInG
DM °39¥% 717°2°75 NPRXYI AW 5I7 A11°0 D LBWMT N3 ¥ap AP 952 awnnna

.11 317°0 X173

YapI AMIW TP YW ININY DX W7A-RPP DWMN N2 YR NIRRT IO Py .15
N31715T NW»37 11972 9395 13190° NPDR JIN 792M7 75032 WINYW WY 77770 RN 2D
w57 v AvI1veab 137ann v oxney °%a%0 ovv 77vna Yo — 77202 Divon
VOWMT N°2 ¥IAP ,77°°0 PR YW 17772 79PN IWR 711ANT 3110 JNIXY .NINRya
W37 °n7,72°00 (1) :NIRAT NIV IWYI NI30MAW NY2A%Ww-17 ApoY 1353 03
,197 NRY (2) 51°0RDY 77200 PRAY 211Y7 71702770 77207 07 YV 1PN nonvyn
N°3 WD PARN NIPINT NIP2 — 50% — TWIIIN NI IPYNA WINW AWy 7770
NUPXYR WSS DIANA NP¥ANY 02 0732 7770 PRM DX RIDX 21 LDWAN

.n%%101



.13°10% D°MIN0 0°IWYIYA 1XDn .16

0" 11D71D2 07T 111100

YT9pD Y70 YV I11°IDY mAXIAW DD ,0°0°N7 NI YW NPYnwn-Inn anIny .17
TW 392 ARIW RIF 7°I7 79,2990 197 717 — ¥aw IR YW A1 0¥ Hw 77 — amwn
0°IM12 IWR N1INT 09Y2 DXR 0N YITR NPPINHW IpOY N211°¥IIDIIDDYT NONXY
W37 °3 NIWIT DY DN 7Y NOMDI PRI IRV .07 N1°INA TINRYY 77202 IRW Y
IWR N3N °PYa YW NwnInm NIWYNAD I3 R IWRA,N°11787IDIND0T NIHYY
M1 DX IHXIW 9130 WX LI A7 IXY — MY o nIpIAnY 79202 0°nmn
TRXIN .OM NPV IPINR NI T NIIWYNT LKDH [DIRA 7IANAN DPWIIDT NIINT
7533 ; N°11°¥71D19DDT NUNXY AW 37 YW n°93%37 AN nO1Y N2 nnn IR
W 3977 NpoY YW 29»I157 *udwni wIAkan 0PynnY 1%y 11 n°%5%5 minn wn®
Hya YW DNIWYNT DX PPN Q°WIIDT NI DR NWOIID 77200 DR 2O¥H WK
9957 1PV Y DINNWIN 020 N7 NIWI YW 7K NIYY YRR 0NN N1InT
*917157 A0IDT °1D YV ROy HW n°Ya%57 AN DX 90an WX 0N 01T YW

.(substance over form)

NORXY AW 37 YW NPNORRT 1022797 NI 00 NIYILI NYIDA D°0°AT NIWA .18
0n onaIvY% 7PN CHYa 0 HY 79207 2TV WINW NPWY KO N°11°¥71971750°7
NIWIT .79207 NDIPH R05 00°5% 2°MITM DIK 17X NN 9YI TWRD O3 ,NRT —
950N ,PoY YW 917157 DIDTA INXR NOPIN WK ,0°I2T7 PW NINR 777K 2 77120
.N192nm 020D YW NI0157 70NN WK P25W-1T7 2I0°H7 1131 YW 1PnIPON DX
WX ,NY0M° 1M1 7YV TAR OM 7720 W NI0IOT DY D20n 71 11131m ,1IWRY 25w
25w — 1w 2%Ww2a 19987, (7101577 0N NTIPDY (X)126 Y0 :IRT) 23% Y NYD T
— DINAX 772 IR 717°2°7 21PWN NIVEARA L7017 *9¥ab 792032 0°5Tw npitn Y
NI1%1 WK N19°397 07 NI1AITAY ORNTA 79207 10010 PY 70IAn NI Yya B>
TITIRN "0INY ‘1 197 1"DPIPN "0 200 3012718 R”7Y :IX7) 271-7W2a 0w Oy
1Y :1279) (4.7.2019) QW NIRNOMOXRI °1°7 pODY 27-24 NIRPOD ,N”DA 1)
NPy AWw°o7 0T DY 0nYa 0oeTIva 91907 ,mIwan naved L((TITIRN U110
73717 IIRD 2PNWAY IR WK 0M7 DR PNIORDM DIRI PUPN N°117¥7IDIIDDT
DX 2°1% IR 19 ,NRT DPPRPIR IRXIN YIRL 0752 .0°0TIvR npItn bw abwa
.7317°2°7 NP1YN2A YR AWK 012,07 NIPIANA 7779V 1732 ,719203 0N NI Y9Ya

03 JWHW *»3 77272 0°INNT NIINT *2YaAn IAXR 95 DX NIXI? WO :NIINXK 029 N2



71> YY1 0°WIIDT NI °2¥3 YW DNWID DX NIIPY 273 12 WHNWI 77207 NDIpn
NIPDI I PR D MIVIVI NIWIT 7D°0IN AT WP 79202 IO DX D°¥YAY 0
X971 1DIXQ 772MAN WINBY 1IN2W NIPINT 213901 137 11317 0N INAX K27 ORA A2RWY
22IWn NIPA% INXK WX TIDI1 70N 0nY P°o0N 9732 1R 77 01 L7702 P IR

.0°DTIVA NI°WM 1°32 77212 02INIT N1INT 2P 070 DY 31°I80 NDIpY

72w ,N1IWYNT 9TV 7272 020017 NIRRT 0Yya Yw o nive’ onvnna .19
79277 *DDO3 WIN W3 92371 11°ID2W 19X NN3ITI 02PN 05 AW AINI 070N MW
:7IVI DRT .NIIWYNIT IRONT — D2INNIT NI1PINT V7Y YW o NIPINT DR 927an WK
— INIONN WINIW NIINT 29V YW ApIAnT 1IYIwa Y1703 0¥V °3 77120 MwIn
nIvvYv .om NIIYL NIWYNT ANaR — PR W AYaRA0 NIPI0T2,70m R HYIDI
7w 373 9237M 072 L]0 N2 DA3ITD 0°IpRa DRW IN°2 AYR T 7I1p0n ,NIwIn
N1Inn 93 W ophn DR A977A0 AWK PYPIPH TINR 0T DY INWYI IWR NOHYY

.172n7 M%Y23w PYpIpna 0vInIn

NX NN pn N°191°¥715719D0°T N*H¥Y AW D7 D NIYIVI 757031 0°0°N7 NIWI .20
(2) ;NIWYNAT WINM TYIN 2230 NIRTI (1) :WIN AT (IIP°Y PV PRINT PRIWIT 9
TP ,13°107W 17K NPAITD 02PN .N12TI (3)-1 5 NIWYNAN 2w p2INnT 1192 DINYd
W37 MW IWRD ,NONXYA AW IR YW AYIRCA (T DR 5DI0 NIWYNIN WInH
77 2°37,01%°11% qwR2 .NpIPnn 95 1°23% n1aY %130 XDW 7172 1301 XIT NOHYYR
,92M3 0 IRWI IWR NI1PINT °P¥A,0°MIW AW RN RIT AR 22pNH 1WINR” YW
(to buy out) ”7I¥INT NIIPY” 7IYII WK 7IANT *DOD NXEIT NX 12°NO7W 19X 07

.071°5NIW DX

%Y 0Y0°N7 NIV 75HANDT,0M2 NIAAT NWAINM NIIWYNT 13°107 3 Inivva .21
VIR 7IR°DIN7 77207 2T YY NN DWIDI” IIMRNA NRAINT 27IP '1 17T YW TRy
NP 23 ¥1apY 170 10 ,NIWIT NIV (2P :177) (2001) 72-X (4)I0 00 ~On
M9 ,NRT .DPAXY AW0DT 2% 79207 °BTIvA 717027 npitna 12 n°voYs nInt

.N1°93957 DR NIRRINA NIATAY NII2ANT PINA 19X 001N YW onaTan

TW 377 NIXPOY 7D NIWIT NIVIV ,13°ID5W 0271057 02PN WY 701> N3 .22
INYW °%an — N1INT °HYa YW 0PWOR 0°0IVIR 0TPY NIN-DY WY awT NOnxYA
,0°7377 W32 .77aN05 79207 DA OV AN WK ORPXY CIN0M OV J0°033



XWII NOMYYA AW?5I7 NIRPOY YW 7711w 319°072 11°p0Y D NIVILI NIWIT 371°7an
7317701 97727% ,NXT .AMNTW °B3 Apoya 2w 09595 NN 10°022w J2nn — 11T
727 — 701577 oM NTIPHY (R)86 °YD 1732 X2 WK N°NIOXYM ApOY YW wINN
NPR DM ¥I2pY NIIWDKR PR 072 A¥P PR 1INWI,ApOYI NIAN DR WINN 1IN
PIPMY DIW>172 NIWBRMI NIX XN DR NNIIYHAYW NWIBANT DR Ip0Yan 1°077 *%an

.on7 YW Im1Pwnn

1°32 ©»3 02°°RY DIp» PR XY 3 DOIYIYA 1WA DOPIWCIT DIYIL LT .23
7190° DIW NOPXYI AWDIR NPOYA 1P XY On ,0°MIWIT NIYLY 211y 1170207
,NI0R IR DRTD NIWYNT 0702 00w 9997 DIIWYNT 27D ¥Uan WK 199-wR
W ATAY 0O WP A LAT IWRA LAWmIN XY XY Hnw N°11°Y7 NINWYNa 92110
VOWNT N2 YW NIMTIP NP 0D 11T WK 19X 1°2% anbw onvIIy 192 02y DX
21268-06-11 (X”N *TIAN) 7718Y :N°HIY AW D7 YW 0N *02°7 YY 121010 27 1INNT
(R”N °1IAR) #7975 (P2 77y :127Y) (21.1.2014) 1T WA MW T3 1) "pUAI1A
DOV 37 (171 12 773y :1%79) (16.11.2014) 1T WA N0 T°P9 ‘3 1% 121 1100706
197127 "PU21I12 127192 19913 RDW N17ani 2Hyaw om 0°Ya11 AYX 0°IYD 75 0217300

DPWnn 7m0 oy 1920p 17 12

*5Sya 55 0°»IW I 0°7120 ,0°0°A7 NIWI YW ANTAYY 7137321 ,7I0K7 IRY .24
DM-NIIYL NIWYNT — ORI — QNIDT? BYDPIT DIPK BAPNIPINAM 1101 RPW N1PINT
WINTWR DY 3 0PIV 027720 13 IND .N°11PXTIDINDOYT NUAYY AW ST NIApYa
.01 NYVA DR PPIRAY YT — INXYOWI — 12 PR ,NPNYY AW D7 aw? 77307 *DIIva
»a%w-1T7 20N T Bw 1995 DR [9Dn RO 0 nYLR ,DMPIWCIN NIvLY
1°°192 0°2°wn1 Y 190IW 7w 571 0aWw °0°n3 NIAnY 2% 0°wa N’ 210°n? 77221
17192 WIIB7 NI Yva 07 Yy 0w 1300 111 onY ona L1 pIvnvy 10 Nl
IWRD P0I2P7 YIPPW 1732 IR RPN 79207 *DTIVA WINOW 23 (YLl TV .01

DPNXY W07 ¥¥AY NIN-5Y C1X0N Ipnn 131D N0 192an7

N°vID 79212 NI YV 1°2 TI0O0 YW INT0T 0D 2UMIWCIT DCIVIVY L,I02Y .25
D2IYI0 15 19D .NONXY AW 37 PYIXNTI IN0N QYL L7920 7IANT N1NAN L3N0
XY 75 ;013 1I90°112 2WNANAA APOY-A1INMN YW 1IN0 210D 9O PR D 2OMIWwIn
1093012 POy YW N°93%57 ANIPRTD DX (IN2Y AMIWR T°pD W IN15101A 71 707
NTIPDY (X)86 H°YD NIADMA WYL WX “WINH M0N0 L, ANW 10”7 YW
-17 71NN — ANWLY 713013 — AYap 111177 RWII APOYAW 1191 77 PR 37 ;70157 0N



10

’DDOM WIIDT NINA P¥a YW 1NN NwoT (2)-1 7177227 npIbn (1) 995w abw
.717212 020137 11737 °9YaY pRIN WK 7170217

103 11T

137107 1IYLIV 17X 2°2IN22W 19X — °I7 09V YW 0 nuvy nYpw InR? .26
,’PI1°1 DX BIDX DIV .0*IYIVT PIW NXR NINT? 11°9Y °5 71ponY nyai — nb-7y3
TPRW A¥P-NITHY 12 1377 137107 128 NAW 0OHIW I 020N NIV : NRT TR INIR
19157 N2171°¥710719D0°T NPRXY AwdY Yw n°95%5n aninn ,onywu? oYy nivaipn
NP A% X5w 03 7915°1 79202 220137 NIRRT °PYab 717°2°7 2 %wn 75102 71957
n°%5%577 ANIAN LAYR NI°IM *9Y2 27 YY 79505 NOPWN IR 77273 NIPIOT WINIH 172
NIUN AN AN : AR27 A2RW? 719192 218N [IP°YW 770127012 37120 19RO Aoy Yw
%W 07WIR 0°07VIK P Y2 NIWY 7IYII WD OX MMV 10N 20 N0INITH
n*°1p 77 DY M5 XY IR 77303 7YY NY3p DWRII — 02NN NN VY3
DX 31102 10991 ,AmIwa IpD Y XY — 1791 1902w nann vYva Yw onaoty
.737°27 °73 Y°AN WK 0230137 N1°ING P2 30 DY 79207 °D0d N2Wnd npoya
DX QTp27 79205 79207 YW 2°070IKT DR NIWY 7TV NPRXYI AW I AR ,JIRN
N1 °9¥2 P¥R 0P YII°R 7733 7I°RW 02D0D NRYITI 72107 7070 1077 10 ,7°pOY

.07°N1°IM DR 1901 ROW

1" 2MIN130 Nann

n11an 17T 20 "®12 N™MXD 01

T1WRIY 777097 N1PIAR Yyan AW 7°n1°In DR wI157Y 7920 YW an1woR .27
0%pR PINT YW 10013 29y 7MWW I TI0I — 0PN NINANT PIN PW IN730m3
N192n7 NTIPEY 139 77Y0 :IX7) 137 DANDA DY WIIBM 110K 199102 72077 WK ,ApInG
nPIoM P2 °1YY W %Y NARR pIne 1 9PYo (1983-37»wni L [wIn 1o

99133 NIP12N A1INA DR 1777302 ,0°R%Y 7w 37 W AYINea 1°2Y% 1170207

,1°D°PY¥2 IR 1°7W N2 ,30°0% N12> N7 IR TIT T nn”
(WX =003 MwATAN) 7[...] 11027131

13°°1yW e bANES AOIRD NII2ANA i?'lf'b 1 7°¥02 7AW 37” DATNN ,AT T”Jiﬁ

$ANYY 79207 °73°2,1°D°PYA IR 1AW N1, AR DINA 17ann Sw TI¥ NIT*°1 D29



11

,WI59% 1190 1NN IR AW — 7AW T PIv[Y]”
79w N3 N92n °7°2 IR 7920 °7°2,1°D°PY IR 1PIW N3
5w IX 77207 117N YW ,AN0 YW 0K TARD 272 IR
INIW IR 77307 DPINY 0PARY INIw 7Y N1
°12 79V NI9°°1 SW 137D IR L9207 N1INA ownny
7°vy0% ORNAA 77207 YW *NXYA A0 PPN onw 177D
,29177,7198 M INXR 95 02w yh 112007 N12997,(7)312
MR TARD IR ANYY 77207 X DIMAW 7253

/717200 Yw aRYnn nnbyaa

DM’ NPNXY AW 57 YW 7 NIRYIN DR ©IDMI 7201 NINANT PIND 308 7°Y0

0°927 2%¥1 .N197 23 NIYDIWHT MINTTI N1MIND 19°7372,737207 97 %Y W71 N1°InG

1902% 03 NPRWI WK L7TI20T 202 DIPIAIN NINITIT NPINAW NNOR DD qwnl A7
.N1%1577 900N 1pnnI

1907 2y 7 nwa °%%5% 19195 N1In YW nonyy nwdI 7170207 npin .28
IMaNY N0 102N : 2737 ,M192aR0 PIN YW v awn pYn% Iwn pI5a 0°v1I5N WX
MIWNWN NPRXY 7w 7 T37°2°7 NPIPn 3 wwnn nyan 3 35537 1107790 N713°
1IN 77207 YW YW an210? 713012 — 701 29yab 39anan Wiy n1avab 11nnd
07D°Y0 :IX7) DPWNT NI3T? NIVIH WK 79207 YW 193957 1170 37 12152 AYIAD
X7 1MT LA 1T 2R7WT7 WM N11A0 7T 372395 YRY1IR 5 NI2A0 pInY 303-301
899 MIANA PIM I3 7O 5 (N1V3P1719 :1977) (1989) 481-480 ,478 NP PN? 11T

(011 :197%) (2016 ,n°W NN 77177R)

279 .0INW NPINDA NIPIXT AIANW 9150 79207 1IN YW nonxy qweo1b .29
792 NIPTAINT 707122 NIIADI JA°NIIAY NIPNIPX NI1AN? NINwR 1990 MIpIRaT
NWHPWH NPRXY 7W°37 .7 NIA0N2 LIPRI 19X 02w DIPRW ,0°27 02°VID DVIPYH
PN IWRD LIPN1IM 1NN DR 79207 ARIT I JDIRD WK PAR DINRD D°NYY
PIWY 97WY% 792n7 79157 ,An1nan n°9a%s apIxa k%Y 02771 792an0 Yw nring
W 37 — °N1IN YW NPREY AW 37 DIVIARI NPpoya anIv yeY o3 71IMK DR
PPXARD DX WAWY 19120 NUn¥Y Awe5T .NPIAT Nn DX A%Yn NIDIon 0onvybw
2107 711377 7I%°% AR 79157 R°77,0°I0K 02pN2T 577107 W 212107 1377 710 1010
115 2 WINN N172NA 10 INKR? 11720 17T 930-2°20 D°7°K :IX7) NI Dwbnwn
PN TIR? NN 20 NTNXD 107 (270D YR21TI 7117 7I9R L,INI0 pRRY 5 (2004)
°nN 5905 'Y ,0112 3 (I1N1091 N117 IR0 :12739) (2001) 67-33 ,7-5 WM N112N0

-460 ,453(2)31 0™2P1911 ”7I%ARN *7°2 DI°IN W NPHYY Awoo7 10007 172 °¥177 1IRW



12

Uncoal Corp. v. Mesa Petroleum Co., 493 A.2d ;(1N2111RW :197%) (77yWN) 459
Marvin A. Chirelstein, Optional Redemptions and Optional ;946 (Del. 1985)
Dividends: Taxing the Repurchase of Common Shares, 78 YALE L.J. 739 (1969)
Daniel J. Hemel & Gregg D. Polsky, Taxing Buybacks, 38 ;(Chirelstein :19719)

.((YALE J. ON REGULATION 246, 254-257 (2021)

:07IDIR "IW32 ¥¥aNaY 79157 nnxy nwooa .30

OXNI2 79202 NIRn °9va SHon awesd NTIITSTI9NY NTXD 00T (X

— IR ; (pro rata) NION>A DPNIPIAAY

IX 717202 NI Chya HHon XYW Awe7 :NMI1¥TI91190°T NMXY 1077 (2
NONEY AW 577 A¥p NPAT .NIPIATR T0N°R BRYA *DY XYW N1In 2oy HYon nwron
nAXR Y5 YW AN7a0ma 13T RWI NIW°57T 7YY npdIon n°11°¥1101100°7
INIRW 12997 — 701711 °2¥AN IAR YW 1NN PO DR AaRR 7w 1950 NIweaInn
In°m NAR 773 191 w1519 Yan — W90 MTINN 701 0wa ,N1aY JPUNKY 0010

0TI MMINN 2013 ,031% PwaR, N0t 920 anIRY ,77203 NI vYya

NIPNIYAWA 1IPR NP2IPXTIDIND NOAYY AW’ YW NPITIARDI PNIDYWI 31
1DIR2 N1INR 22 YW 00°3% 779207 YW ANDIPH [0 79°2YN IINKD WD .INI NI
NIMIS7 oM IPWY IR anIIWYNAY AR%An AKX X7 13 YY1 ,0a°mpInal cone
TIPNA (463 'nY L1031 IRW :PwnY ,IR7) Aw°oI% 0Ipw A¥nY AXMIWHR ,79202
105 — *DIYM D31 YW ININTI 77N 2ANIIN TV P2pY N1Inn vHya 151 P00
TR 95 YW ,7°7°2 IR ,31°7°2 DIPTININT NIPINT NN YW 99157 799V IWRD — 101N
(2003) 207 X 171"T117IN *2D21 11720 00 0°R%R 717 :IXT) AARNAA T 07N DOXI
07 DX 03 IPWN N°211°¥71D719D W37 .(464-463 /Ny L1131 1IRW 5 (01P7R :1279)
NIPIMING NI°IN7T IDDMA NPNINIA 37007 1OV — 792132 NPIRT °YYa 172 DINION
199w WX NITIDT *0A° DX PPVIPAY OXINW 1DIR NYXIAN 77202 NN 29y 703

JW59% 921y 17ana

DIPINAN 1732n2d °DIan MPw n%9Imm N°11°X71971950°7 NURXY W7 ,TAIn .32
77°9n — 1772n% 0NN DR 02107 NN CYyan Pbﬂ PIW ANRND ,DORT — 739202
0°2°Wnn NN °YYa 0w AYwa — M1%0I1anY% IR NIMTIIMY 07NN DX NODIAY



13

nInn vova b Di?5l'l ,717 0727 2812 .7W27% 921V 073°7°2 1°7 WK 1717103 P’Tﬂﬂ'?
YXCAW NUn¥Ya 3w 97 °10% 07ha 7w P'?T'I'? IRWA2 3% 79an2 0nun
NIWYNID NOXRT LD DY LI RN .(743-742 'ny ,Chirelstein :IX7) 77207
0>IN337 N17Inn CHyab 117020 Z'li?'l'?ﬂ: 927972 ,77IR0Y : 0N 2R APIAR NIBW
.(70153N1 On n‘npg‘? (2)4 7°¥0 :IR7) DM N2°°[7 70137 1722 11°7 T13°2°77,772N2
,01 IR 772 191973 N1IWYNIa 92170 12K OX 217211 9PN P RYIV RXIDXR XIi7 *IRT

RS oY

Y2 PIDYXR AT 1°°Av2
T1"XD 1737 "10™

TwIbw Yy YBWAY N°11°¥71D19D0°T NONXY Awed7 1913° ,I00n7 v L33
071°N71°11% DX 07331 WK ,0°WIID7 NI7INT 22¥2 X (1) : 022213 19R 0217713 .0°H713
9151%1 IVINI WK ,D2INIT NIPINT YA DX (3) 137 5 IRRY 71307 DX (2) 373707
0°71YI¥7 N73013 1IRNDY IRIIAW IYR NHAITI %P PP .A9an% 03 nIn DX
772MAn 2°WIIDY ANIPINT 25 DX 792n% 02191 2°WIIDT N1PING V9 LIRDT
D°YI1M1 NI Y3 9N’ IWKRD L,0°DTIVY NIROT DO DYEX IRWUNW *an pwvitn®
DX 012IMW QWD N1INT °YYa AT 02927 2xna 9% 0 nan nYonn
02¥M,0°IN137 NIPINT 2HYA% IWRA 717 21117 0P 022700 19777 29X 11192 0NN
T9RWY MIYN2 ©IDI NPEYI AW’DIT NPOY YW 3311°02 1PN R’ 210°n7 v2°N3

.IDIDND 7313 79272 22NN NI °2¥a YW opvn nI30 OXA

7 9RWY W mavn DP2ON NI°X 70127 0N DTIPD .34

VOWNT °NA T YV RWIIA IN°1 WX PIT °pOD I¥Y ,A7IpDR Nponw .35
sDONRY W29 HW 7177192 07 29111 D0 RU¥IAY 0°0°A NIWI DX 190297 ,0° IR0
: 07 19X

7omi 1T YV WIANR DARR PN NYDwa” 1072001 701N OM TN LK
nw°57 YW 721170 HY 2103 77 10 .(10/2001 TNN 1IN £ 1979) (26.12.2001)
JIWJ1T7 717207 0N 7197 0ATITIN IR 11900 1100 Y7027 0N Doy
IXD D 31737 D2IYIVA YW DICIym 1R 19K DO 3w Yy onn nndwn



14

7910 95 *5 ¥ap 10/2001 TN MM *3 PINI I¥7P2 128X ,NRT 7790 117109
370N NPREY 7W’37 N730M2 1PNTPIN DR 7510 WK N1In H¥3a ¥R nhapnni
ITINR LAYEIAW A7 DRIPR YW A°DIRY QRN — 137 71195 IR 731772070
,7377 11177 012 D221 D173 172913 IR 771N 31100 217 -2V °3 yaIp
7YXI2 072 0°pP3a 0YIR L,I2IA7 T2 OYRM A 77NN ROAW DR 9O
X>7 A10N (pro rata) oMY JDIXI N1INT CHYa HHOn nOREYR AW
NPIYMD AP0V 31170 IR YIPWYD IR 0 AT 178N 0271377 29w L7179
19IX2 AL 5w Y¥a W 1NN DR 77307 DwOIN 073 0°Ipn32 03 MY
W oIw oni MdPWAY onva LIPNIPINT AR A2 CNIAN IPWY XN IPXRY
79207 °7°2 NPIRT DY 37 °3 IR ¥ap NUITIA 01200 Yy 7900 nonyy

YRR T13°R2 92190 PPRW 935 — DM VIR 70N OIK

,MW375 NANONT ApIPR 2w *10°171 *v2°32 POIY AT I .2/2018 TNN TN
.2799 157377 10/2001 DM 1IN NINRT DR, WP 52,5221 RIT WK
W57 YW oni *va°n RIPH NITOI X7 INILN D 72N 2/2018 TNN MM
JR? DR 7°21 0°919°¥7ID19D NUH¥Y w052 723IM DR P2 ,NRT — NOPXY
N°219°¥719370 NUNXY Aw°>7 Pw AvIvea Y933 05 91N ¥aIp LI N7aon3
DY — N11°¥71DIIDDYT NPNHRY AWDI7 TWRD LTIT°2°7T3 77N A11°07 221N
NIW°31 NARY DRNA2 N"220-1T ApOYS 310N IINRD 7W?D7 ,I1I02 INKRT

+DIRAT

nNa%w-17 ApOY 1732 X7 NOAXY W07 T AW °BY LANUKRI AW (1
,719213 NIRT °9Ya H9OY 7170277 NPIvR IWRINT 2%WwWa — nHDI0 TR
NI NW T 23w 25WaT ;s NPARYa AW oI 11N 301 9910 01502
7°01737 °5p2 H9om AwsT 772RRW NIN0Y 9avn — 1017 NIRRT Yyva b
71772777 °D022 WINW DOWIY AKX WX ,0°INN7 NI1°INT vya 0 by —
JIWRAT 25w 070700 1920pw (I012)

TPOY NPNXY AW 372 NIRID 02017 MW AYIRN,1°EI%nY L1TI0N NWIN (2
NIna 2¥3 YW 1PN DO (PIWRIT 25W3a — nYYID WK nvabw-1T
opn% OXNI2 02NN NING P 270 DY 0PIWnT 0130 NN 13IM7
77207 27°Y IR IWIIW NIPINT NIAVA °Iwa 25WwaI ;73712an2 Conn

opn% oxNAA 0N NIRRT °YYah Aw 597 0150 0IdwnY 77Imn3



15

nIn YW nov1RTIDIND NNy awes $PI13 AT 7an .77ana conen
.717°2°75 NIONY W ANIRW — 0°IN1IT NN *9Ya Pw o Tn

¢ X277 1DIXD ANTNY DX 773°201 D°0°Hi DIWA

PYNW 75 ,707-19D APRY W 7 INWYI 072 0°pna”
IR TPITAD 773102 0P NIID DX 0293IN NIINT 29Yan
N1°Im 9911 IX) H93 9531 1K MR YA [...] IAR 033
77202 ARIANN YW W Y0 [...] (0K 1YW R
N1°In7 °%¥32 73 79207 NI ARINAN MYV 1D
,(QNIWIM 031 DX ¥’ NIYXMARA NXIY) NNID 02713907
,21Y 02017 N1PINT 25V W ApInan YW I3
X°77 719207 °77) 23192 n1In 1w R 0w R Y RN
INRMD L(D212IM7 NIINT °HYAN NIIANT DR AWIIW N
M%I%W) NINITY DPIR% NI9DIT DIWDTIR NI
YPVPORI ARIANN YW ,NWIIIT 771207 2722 (D117
QWIV D°INNT D1MIAn °Yya nwynb .avhw anbw
"Hv2a NI AR wI91% Nan By 79ann nnna vIncw
QnPIAN YW DR NIYYa% 7021 02730 N1Ind

.(4 'y ,2/2018 DN 1IN :IXT) 7737202

WY 03 ,pnI1 XYY ,ITINN 1U¥N — DIVEINT NIW AT DY 172 79°12% K3
995 NX 79I NN Y3 12 2¥N2 1I°POY IWRD IIWE AWIAT DX PIVAY
P9 9531 95397 N17INT Y WK 572 1701V YV TV IKI 792032 1NN
1% — 77307 DPIN2 PPINN NIV XIT 7OA7 INRPW I3 — 1NN poun

JINWRIT WA °8% noYY RN

DX NWOIIR N27I2°X 77202 923IH IWKRD 03 IWIAA XN 021277 9wl
9277w DHOR 9D — NIAN IPRY IYWA TIY 1177019 707132 75w 70NN
,7T3 17pn2a 2310 XY 995 1R 7,79207 nuPRAY oXNA2 ,0¥0Y QYD TWY]
— 7Y 7771 077511 75317 2772 IRWI WK 137 TODT IR 7117 RN 0N NRXIN
QRN 2177 W N2 IPXR NAI0N INRD 7IONY DIV 121TNW 935
,277¥ 9°°1 0795”3 37 AN IR D1PWNH L,791A0M *15°1) 70157 oM NIpNY

.2002-370WN71,(N°T°NY 7pOYA IX NIINKRI 1P 77°1° NI°OM3

PRI Y 000 7°2 ,DI0072m 2/2018 TNl 1TIN2 NIR2INAT NIWIT NITAY

.36

.37

(1"27197R ‘M vHIW) IDY-2%2R 50 TINNT VOWAT N2 YT Y 1IN°1 WX 1777 *P0b2

07N N17INN 201 20 0°™M0™ 2D 12101 178 17T "09 .11 11 7>°1v23 "P021111 1>°1v2

TIRMAN VBWHAT D2 Y11 ,0N7a01n2 J.MMMI1'XT191190°T N'NXD 1W1°37 NPUD NMapba



16

.0°pnan InR 95% oMa NPNTIW-NCILID AYIap Yapy A9 995 Sw nyapn
n°a yap ,0°pnan InR 95% onva 11pY I5IAW NI2°0I7I NITAIWR YV 0dIANNA
79207 N1P0ARn NUIN0M ARPIXT NIIIVI QWT NONXYI AW DI NIRPOY D vdWNI
ORNA2 .77202 NPT °%¥a YW 0»WwOR 0°0T0IKR 0TRY AN°h (NIvN 31 ,7372n3
,N°NI3RYM POy 1997 MIRPOYAN NAX 253 NIXI? w2 °> vownNT n°a vap 3%
717°2°7 DIYWN3 WINN A31I07 W1 13 YY1 ;710157 0N NTIPDY (R)86 °Y0A AYNWNI
1°°1¥2 1°77 poD DY 05 XX L,ANMANA nnbwhY .177ana 0°In1a ning hyab
n°2 nxHnaY aRNA2 IWIYNT 2T Y qWPI WK ,7T VWM N2V IYIY WA P22
.((14.12.2017) 1T W12 NMNIW T'P9 T'ONA MW ') "pUANIL 3637/14 R”Y :IR7) VOWNH]

$ 72 IARI MNMYIVA DR A0T AWK 1°77 OB

W 137 7IPnT NI2°012 5 INYT Y027 vDWNI N2 .17
717°2°7 NPIYND ApoYa YW n°93%57 NIAnT DR NIRIY

12 910 ,LDWHT N2 NEYMAAAY T TNy MRS L2
DIRXIAY X XYY 7712 7071 RITY 1IVIVH IYIVHT

PRWIN P77 °pODAY P2¥Y 01371 TWR DPTIANT 1°I0 °poD YW Dnlaoma .38
2737 1IPR N2 NIIBATL,ATIP Y2 17T DW 1PNITNY LN 192 ,39p01,]RDT 02T
020N NIWI R ,219910 1DIR2 19X NITHY PHARDD VIR DTINNT VBWHT N3
.2/2018 ON71 IMN2 931PR? 11°Y7 0202 172 ARIN N*IIPYR ANTHYA 75°HN7 (DRI
71 NDIIA 7K HY NIDDIAN PR NITAYW INIXRI D2TPR .NYD DN DK 19X NITHYY

.0215% XY X ,0°27 0*7pnY AN RNN WK ,0°7277 Y

2R 727177 20 17TIMXRN R 00T 07 20 ATy

NPIPN PW 31077 1M 0N PITPR 1732 X7 NOAYY AW0OT °3 7120 1M ‘1 77T .39
Y911°¥71579D 1DIRI XYW NONXYI AW?DI7 AYEI2 072 0°Ipn2,0% ORNAD L7170
2w 1M1 17377 1777 1122201 ,737 71170 37901 13907 N17INT Y2 PIR 0N ¥I1°K)
N2Iv% 023031 1°H0D TWKRD D2INNT NI1INT 2HYaY 7177227 NPIYR DI DN YITXR

.17207" NIPW 225057 DX 22pn WK ,19117 NIINT YV PW 1NN nweo

:DIMIXR *DM 0°1277 07 7RI

Ap12N ,N17an0 PIn MK "9 20 R mInn nw'a1”
RS 995 moIw 055 L9030 NIInT Yy LTITANT W



17

'3 L,XIT P2%pw Dbwnaw nRm LTI Ha%p
0N 07IN1IA 1IN0 77020 1R300 1119 PR
Qi AP n 79ann 711D 19182 TIT" 2T NR 172°P0
99197 NIAR Y¥ab oMava IR andwl 1170207
IRY 12 A%N 192 TINDI ]2 INKRN K27 OX .1°071°37 N7I90
.1101311 ON 722 0120 021070 *720 112070 70 0111

[...]

LR 12800 . TIT'2T NR1207 TN 20NN N'NXY w7
*5¥2 55 ,n°%11°871D37D AW 592 . TIT' AT 22PN R0 "N
n117 22pn onn INR XY X7 ,717°2°7 2°93pn N1PInd
9917 NI Yya ,nvv11°¥71919D Cnba Awe7a I
,77°9m2 °11°¥71D37D7 PPN YV NIDTIVA NIn
2wnn ,72%2 71 pY0 Y2197 PP Iva 3Inna
7117 NIDA NN *10°171 NIXIIT 79V 123007 137 190
9D MIYWI NN 7920Y 10Pw DN Hya Ln
717°2°7 °9apnd 1Awn 737an7 93 Conch ophnn
2°917 0N PIYPWD DRNI 70157 DN 11732 12717
,PRYT AWISIIN YOWIN IR 79207 210010 .0y
5¥a% 1n°1m @1%wnn (» Ipn2 on NI01% AN2IN NN

.719°9171 NN NINT

[...]

5y 10°91RW On-07 N1°IRT DX 1990 XPW N1°InT 0Yya
bw 0°57IVR NN DX DAV 07 ,NPANYR woan
DIVIRT °9¥a O ,NPARYI N1INT Dwo1% aann
0772 NIRIY WP 93 RIDX PR AT 200 INRND INYW
21%wna onIX 2091 (C11°YIR) 73702037 9apn DR
-88 /MY ,1MIp :IXI) 771772277 NYApH 20NN Ond

.(.W.X — 10D NIWAIINT ;87

%W ©v2°72 75 PORX LNPWKRT OPY 0°92Ipn 01K L7137 Q001 LAPK 0137 .40
NX 1777372 NOHXY w57 1°2% 717°2°7 NP 122 9°7an nIann pn L,pna b
;N19207 PIN? 1 9°Y0 $IRT) NOAYY AW D7 IR 7177277 : 07IWN INRD 7ApIvN” n1Ing
:7919915-7100 1°°1¥ 7 71°K 3T NPIVIVYD TINAT (899 'NY 0111 : 2wWNY IR 13 193
NIANRY IRT AR 7170227 YW 0295950 INIAN L,ppInnG 1 ryaw 5 YY nInbn R°7
W n°%5%57 AMIANRY I3 %Y NIn%H T 71027 ,I98NRY LNnRY 7w T YW nvvo5%o7

.717°2°7 NP1 W n°%5957 ANIAM DR NDDIN XRAN TN X2 NPNXY 7w

JIMW 1T27 NIV 1070 MKXPUD 73 ®7 7101 023277 DR 7RI [OX PRINND .41

%W ANIYYS ,01M3 NIAN NINYPNT TIT°2°T NPIYAY TIV-NIW (IR 79X NIXPOYN PN



18

92071°W 51 ,A1W N°9395 NIAN W2 NIRPOYA YW INXRD 1p7AY ,09IX 020 N7 NwI
Rbhb,

97507 J2IRT ./R RONT RIPPNW ,AVIWD RNIT NIVIARI 0713277 DR D23 TR .42
071°1°2 NIPYINM ,IDONI RM ,IPNIINY ,N7VID 712N INIRNT ,N23¥N POV 90PN
N1*In7 50-2 AP2IAN 9750 19°KY,100 TINN NI°IN 50 IR YW 1T LANWA-ANY
YOI MWW 7392030 w1521 1700 21201 DR DIWY 12387 000N ,0°P°% .N1NIn
,INR-7D 0°0°%1M ;0°97IM NDYOX BY0IdM J2IRTI °BD AW 10,000,000 737
WI37N X7 02X L2395 7°poYy X 271% Pwnn 77300 05 ,793n0 220110 0vaIo3
J2IRIW *INR WY1 57 — JNIR 07N N7W 5,000,000 NIIAN ]2IXT YW 1°NI1°IN DR
IRYIND .77207 YW N17InT 2%y NDYORD DIWI2 097N NLYAT DR WK 7DD
77207 MW 59700 HW 77772 13191 1915w 50-2 79° 31207 YW n1Ing 117,17 7poyn
2Y NYD IV 171 ,72IR7Y 2YWW 17w 5,000,000 W 02 0I1PWNI N12pYa Nnb
7°N1°In 50-n AR 92 :XITW NIND IRWI °HD YW NIINT MW 5 N7W 5,000,000
— n°%3937 NN DY — ANWYIW NWIWNT APOYa AT 79PN .n7W 100,000 71w
0150w ,7°NI°IM 2¥an NAXI IAR 95 07 DY 79207 NDIPM 7377277 NOWND 7N
1217 .QA°NIPIANY ORNAA ANWA-ANW 2312 PYRnn 07w 5,000,000 ,717°2°77
,717°2°77 NPIYN PINK .INIPD WY 1°D07,N7W 2,500,000 YW 703 717027 TWIN
SW 1°N71°31» DX NWII7 7700 IRI ;A7W 50,000 I2% 371 37202 7030 9o Hw Mw
77212 ARH LW 3% 71PN WK 19IR2 — 17W 2,500,000 — 22137 199 75 121X
2,500,000 2w 702 717°2°77 1°32 01 02WYD N2 XN 00D AT 7PN LAWIIN
2°°1 X7 ,17810 72987 .712IXT DW 1°NIIN DR WID7Y 27D 771207 NDIPH IOWNHY R7W
DRI MIIA 1232 17 20117 0M3 197,17 2,500,000 YW 03 7370277 1°33 0MA

.07 2,500,000 NIIAN 7°507 120110 NIPONN PO

105w 027IYIYA 2°0°N7 MW YW N°DIPAN ANTIAY DR DARIND T AREIN .43
NPPYY W73 IR MINRIW ,1TIP YW NU11PYT INTAY DR NARIN O3 INRD IRRIN
,0°7IN3177 NIRRT °P¥a 27 DY WIIBA N1PINT YYa YW 1PN NWw ST N°11°871571950°7
T DY WY1 WX 77307 *D032 WINWR L,093 .AI2A7 *D0IA WINW DPWIY 19RWD
IARA LNRT L2MIP 0T 9V On2In® ApnIw 7T» NIND 3197 20NN NIInT vHva
WD NIna Yvab ,nwyn% 7390 ,09W 79200 nDIpn Jwnl WK TITINW
NR 107 TIN1I0 MMINA 201 .07°0IpTRaY aRNAA — IAKRD 020137 NI1°InT *9yao

SR TIT 2T NP127 INK 27 090 20 1'N17N



19

.19203n WIIDY 12IXT PW INDRWAY MWwp T AYRWY 71vm 295 0T v .44
NXI 779207 DX 2717 025°Wwnn 1°7 9750 INDNIWI 12IRT LT AYRWH AnPYIN X9
7ND31 AWYNOW J3AIXT YW INWIDI NI1IIYA N°7 KD DD (OW ,0TIpNd 1°poY
— 71¥77 71K ,I9ENY IR — 7915 71°K 7°D0 YD NYTW CINRI LIPR NI12°012 L0V
1% 70 XY 192 9RW L1010 I¥a 12IX7% 0YWwY 75 75051 n7W 5,000,000 X°2737
77207n 37°2°77 NPIPN 1700 YW AN1A2H D 73PN 1IR YO 1IATID DY — 1y
72°0 95 An°7 XY 12187V 951,72IR7 OV DWRIWNT 7ROy ¥1¥°2% 07N ORIN 71N
TPOYA YIID IDIXD WOIR NI — BRI TIT2IR DPIPAY IMINAY nondwnab
9°D0 Y 1ARAY WX PUYaAw nyIa %Y nYapnn 72°0 95 PR 19X 2Onyun A2 nnoY
.12 P91 72 IR19192 02IWHW *11°¥7 7177277 [1°POY 72W NOHYYI WIS DX 31109
,2717°2°7 NPIPn 9272 ALLARD IO NUNXYR AW 577 9272 792A00 huhnn oX
1377 19w — 7°DD PY P71 XY ,N11n7 °%va 95 Py ,nnx 1n12,%I0% 13798 11 fuona
77297 P17V .0 NIPINAY ORNA2 NINT °9Ya P95 1°a pRInn n1ab 1170207 Yw
73aVA 9732 APR 07W 2,500,000 YW 02 T17°2°7 92°R (2IXIW IO N°I1 OOV
-17IW N33 YY1 0190 22p% 17 MNI7N TRIT 717 J2IXIW INRM ,NRT 0N NIIWY

.737°2°7 P2n% ALUYnn 7720w DR 93,7702 N1IoT

pYNY R RNIATT 2w A9RY NIAT 7°NIT2IVY — ‘1 RNIIT— NDOI RPIITY IROMY .45
TN IPRW ¥Ip 012 WY 0D 07°1°2 0°77N0M TIV QPR °DDI JAIXRT :IAXK LID
»7¥%3 77207 DX YM%1 PPwnaY D1°°1IYn 9900 °5 97ann L0927 1°T INR LIW0RY
TWNAY 1911 17N 12IRIW AYWA 5739202 7201710 NI°IN2 A¥DN APR X7 5 ]2IXKD
OX P7,DRT 02IX — 79207 WIIDY 03 1331 137,777V IR D0 Y 792n7 917013
71> HY 123X YW 1°N1°1m w257 ,1%R NI2°013 .17 W 5,000,000 ,3°03°37 PNIW DX Y3R?
NX NARY 9310 MW 273 D0Y IR INND 7IM3 N7W 5,000,000 NIIAN 79200
5,000,000 73WMW >13 92502 NIXI? 1°77 11 ,77K NIA°012 .712AN2 ARDHA ANVLY
NPT DRI 37A0IN (IR Dw ARDHT WD DR N1IPY 75 77a0R Nopn nrw
TNIYLY — 100%-2 50%-» 7192M32 P00 YW PNIPINT DR A9YNW 1DIXA 1NN
n%3p Yy om 0%wWH N2> M RIDR RN 7DD .1 12737 D°0°AF NIWI YW NIpOva
,N%23p1m N*32°3 NHLIN ,7T QIDD IIAN OXR NYIT ,A”W 5,000,000 >W 03 T17°2°7
1977 91117 0M32 20 RI 1T 12IXT .0°9YI-NIRNDA AN DW 05975 79207 NDIpY
72IXI71 7°DD *3 1°373% 7270 K ,AYR NI22012 .19 IR 1PRPIAY YPR2MIT A7 1733

1°X 12IXW IARND ,DKRT .DI1°INT nw>51% *XIND 717°2°70 I'1|71'7T'l %Y IMIRMI MO0



20

7°N1°11 93 X 7191Y 79157 91°50,72IX YW 101NN L1700 HY 277X IR 737 791D
.12IYD 1Y ANWY 1511 RIPW AR DIRY IR 19

7w 377 npoy Pw ,n*Iyvan K% ox ,NO0IPMIIN ANI0n L2 R TIRNAITA .46
9°D0 ,N17INT P9¥2 W LW NPWIRT DACNIN0A NPWAR RO 79207 ANWYY NOnXyi
NN NI NYYA HW 10 ANIWwn 0I0IKR NIWY 7TV AW IR YR RNITTL LJAIRM
WRIA ,NIWY 7TV AW IR ‘2 ’NATTL 120K wIIDT N1Ina Pya bw 1 77ana
TUYIRY AWK Y7277 1ROMN L7120 NINIT NIPIPT NPYA DV DIVIRA DR, IIWRI
,09IX .WIID7 NI Y¥a% 03 INPIPR NX 21950 XY IR 91950 717°2°77 NOWH ORA
021V 172 NIBNIWAN TV YW NIV, 7720 79207 °POY NIPNAN ,NIRNAITI NWI

9952 ox ,TIRM YN TIWH DO YW TY

T2IRT 172 72 RONT RIPY IWR LRI 1DIRI P27 NIRPAITI NW DR 7IWI,NYS .47
.7°Ny2 Y7Ina 175°9% 77200 12w 19IRY WK 02°1°%7 NIYT °p12°0 1van1 1°00Y
197 D1°31 N°12°% 7792a0% AN3°57 NIWENKA 79A07 POV DR 2°AIAY DWRan 1750
TWNAY 79778 79207 ,I00°W Y .NI¥INI JO7 TAINM 121X 0YIX LTIV 117710 707122
»3 9°50 YW N*DIYAT ANYXI DR 03 AT (IR ,AT QYLA .NPPT N1DNPA YTanaY
07501 IDI02W 2P 1177 0217°PN 12X 17DD .7I2N2 DA NIVRPYT DR 12773 0w
.17W 5,000,000 NN 1°NI°IM DR 1IPH WISIN W ORIN2 7707 WIIDY ]3I
0IWID2 MIWITIA MILLAAT 25 DX 192°pWw *IAX AT 7100 °5Y 0°YYID J2IRTI 7DD
W NINITIN 1PNIPID DR AAN 77207 ,190 INRY NI 05Ya5I 737an0 22nInd

.712°%% NI°3 NPDINI NREI 12IXT

Sw 702 T13°2°7 972NN ﬂ'?D’i?W A2 7’0 DX AXRII AT 7pPn2 OXRA
2’1 XNA1T2 195 ,1”7W 5,000,000 7w J02 AX IR 'R XNA1T 0D ,77W 2,500,000

TNIVPY INRH LNRT LAP%Wa ROR 2wAR PR O APRWY 0> C1ap .48
.PRPOY 0IT°R 70 DY 79205 79207 Oy 2°v°RY RO NONXYR AwrsI1 YW nPuI1rnITa
IWDHRM IWR NI*IN PI222 NIMIX X7 :NPWORT 71972 03 IPOYAN NI DINR 7DD
P9 X% 79202 "W A% 7Ipn WK P12 — 7°1°Y DIXID 77207 POV DR 0Tp? Y
0°°VID DV PWNH 12¥°N° 7Y IWKRD ,IAR D3 XPR L,NIINNT ApDIAn C10Y
IR IRITLOPIRT .50% T3 VAT C0IDIIN VIR 0I5 WAL 07°2 PRW 07107

LDPRXYR AW 90 DpoY YW N°011°nIIR INIVA 79207 N2 2W NPT DR 71D 7K



21

XY .77179207 YW N7ID17 NPUBWHI AWM D RYYNM 1INXY DX XXM, NINXR IKI DR
.IPDINT 1IPW D YW 79pH2 12°DR 7T RIFD TINWN XY NV AO9R TIPONT T AR T
Q%IX — N”W 5,000,000 >75 IV — 1D0IM PPN 77°05M DINK 7N 712N, 7T 7PN
»15°0% A%°IN5%1 71121 WK 2737 °pOY 11970 YW INIWHNNT 1733 RIT IINRD 7057
10177 11133 DR 0°250/M DI’KR 772N7 NDIP IR 0299T0W 0°92WI5 2°poY : PIT1 .11
192°07 DX 973% 7Ip°Yn 79IV LC0DWH PWOnNd L7730 .N¥pna 19X 22 w-110
:2WnY ,IXT) 9% 72yn XYY ,7APN1°IN2 DANIVRPYT 1121232 7PN 29Ya YW CwIRD
17D 7O9RIWIT 1272 TARNT W NTIDIT NPUBWAT NIPWIRI WIINN Y7 0IN 11IW
> IR 927,017 °9va% ,0a% °K ,210°17 0INN2 .((2004) 17-15,5 ()N VIWN
N7°5m ,717°2°7 NPIPN NIVINARA TInn 1920%pWw 2°0TIVA NI 792n% Nwpa 13T

NA0R 7972 9% DR

QYIWNY 7177277 DIWH NPPXYA AW ST NPOYA NIRIY N1 XY A XnNTa .49
12IRI? ANDOW X°7 WK DR 79203 7720° 7910 ApDIAN DRYXAW RN ,7°007
779%% 72°0N3%m ¥¥I2 AW 57 720 7 AR 1T XY .79m 7YvynD XY Ox ,1°PN1PIn Iv3
OR .7M¥Y D0 HW XYY ,79207 YW 730101y 017 NI ,ImIvs — apoIan o1Tp
9%7n APDINA NIRIY 0227INN NUNXY DR 7RI L,IPD0? 77AAAN 1INIPIT DR AV
,7°D0% 2 121w NP 1777 073°9% 0°°VIDT QY PWNTI *DOOW T3V R¥3AY IR IWK
TRZIN .IPN1IN DR J2IRID AWIIW NXRT R L7107 KDY ,PDOW INRM L,7I2ANY XKD
W W51 INIAND NI KT IWRA L,A22pY PRI 7°1D-0Y 7UNW L7200 ,XAN
DX J2IRIN AWIIW DRI X7 79207 79,79 Y ,RI7 2792 .93°10Y 0IDIW NIRPOVA TIVN

.7°D0 NX WYY 73 ’2I POV DR DIRY 770N 1NN

77207 DR PRWHY ,APDIAN YW vPAIAT A1PWweD ,AT 1INCIn KXY HYIBY .50
PR — 1PN I¥2 12IX7% 737 Y 02IW WK 0150 — 07w 5,000,000 YW 1107 XD
TNILNY POV NNV AW SIN Npoy YW n°93%5n anIan nX o puwy 0I5 12
VAN NYIPI APOY YW 295957 ANIANY IARMN ,NRT .712ANT DAY X7 NVIPPITI
— H¥1D71 YX 11577 1M POV NXR¥IT *IDOW AT — TNYI 1D DX 7DIXT ,°2°VPDOIID
QOVIPRT :PITT WYNT INAROW 71HOI0N 12192 13771 WK P2VPHOIILT VAN R
19133 W 19915 NR 09501 DR L,APDIAN 119w D W 71PN L’ ’NATTL IWRINAY
W 2°5TIva 91907 N1Inb L1on1nan vyl nnan Py Yo qwx 0abw-13a 100na
101 77 91977 WK P71 9 05TV 21977 NI2pYA 2101 ,°N1°°% 920w °BD .33

ARYIN XIT 219277 072 02Ipn2 Y0 IR RIT IR 3 N1PINT 2PYa 20 ApItnd 31°0Y



22

2°m119 P°DAY 7IvNA 771307 7 Py INPLI WK 02°poY 0°113°0 YW anIwnnna bw
953 :72-1 /R MKRNATAV 7772 12502 71IW 77 02727 28N .N°POYI ANI2°YD DR 0Tp2)
IND 07 DPLIPPITI INIVAY TIANT 202 WINW AWV 1997 NIRNAITIIN DAR
,2737°2°75 393 T 2°DTIV 21977 .77207 poy 0ITPn 2°72n% ,n1vIn Hyab navn
WYY WINwa 7RI 1PW-1N2I0% 37207 D052 wANWwAW NPInn Yva ox nbN
,IRT) NI92IpnY aRNAA 7920% 1A% 200 RIT ANIRY D027 DRWII ARNOA
07/2017 7DDM 7IDIIN OM 1IN L1397 ;7I0DIIT OM NTIPDY (1v)-(V)3 DD :Ywn?
7792nn 72°wn Ywa Cnian n1van Yya v1o°m — 70137 on NTIpDY (1v)3 YD~
7w 592 0N P03’ NYAR 107 N2 TYI 2P0AIIIAN” R2AD 13 09N ;(22.8.2017)
:719719) (2020) 87-84 ,67-X (4)72 0°0'N 77ROV NI2°01% OXNI2 NIIN 2V NOnNRY
7PBM 7K ,773A02 NIRWIW NIPINT DYV L9007 RNIITA TV DRT L((R'27-T)
,°D7PY IR 17w 1A ,707°0 7920 XY ROAW RN ,NRT .NIIWYNT DIV AN I3va
%Y 0°InITNY 772w VYW NP DR NODIT APRYW IR ;77207 *DOIM [0 QW
9913 DX 7IWP2 02POY 011570 ANYY 2V YI0°L I3°Wwnn ROAW RN ;0NN 0T
:1°9RM 72397 DR °O1AY KOR °Y PR LAT WPAA .37A00 273 oy 77203 anvpwn
XY 0331 20N XYR DRIV “NIWIYNR7H DY IR TIT220T 21000 ApINAN
W12 AMW TP9 1112 217/65 R7Y :IXT) 72307 2¥3 YRR 119315 q05% 7711 301 P
Charles I. Kingson, The Deep ; (112 1719 :12717) (1966) 443-442,421 (2)3 37D ,1T
Structure of Taxation: Dividend Distributions, 85 YALE L.J. 861, 863-864
TRV 7 WD TINROY” DWW ,INT AN IR0 Yn PRI A1 18R ApI37.((1976)
9792 7IMIR NPV NORTI,NWNINMD 70197 2Y RPXR 0M 72700 71K 71°IN7 23 ¥AIp 7
R”Y ;428 'nY 113 1P :IR7) A22RY 1MI02 WOV IR DIV 0702 7Y3ApNn WK
18-16 'my ,MIPN NN AN1W T°P9 ‘1 N”DA 0117 MR ?R.°0.0XR NN 2515718
,N°¥937 371770) 74 101371 TN 713 1I9K 5 (01T 11739 7019 :1979) (17.6.2020)
1°72 7701577 NIINT NITAT OV 17777 970 — PN NIIVPITY PYITIR 70717 5(2013

L((17PWN) 51-44 ,25 0"VAWN 7a7N17 *9RIWN

-1 'R MRNIT? NP1IWIAD — 73 RONT 20 7IN°1 NIIARI "NYAT A°9K mipona .51
INITYIW NUVIPHITI TIVAT AN SWIYN CWIP *IDA 00 N7 NIWI DR 77Ny — ‘1
DD WIN W NIWIVY 77X — NINIW NI1PAYY NIW 57 172 P27 ,7IRT 03,7 7°797,10°]
79X ,07°N9°192 TINRY 0°2°WANY ,0°IN1I7 NIRT PYa oy 200 RY 010 79ann
%P PR — 7PN1IN DR DWINIA 731207 YW NPRPOYA 3°NI10A DX 0IPY NIRAW
2XM3 DIV IT 2T OV YRR 1100 2w 191%°1% 0N nnID 7Y 1RAn o1 3100 .0IwY

Y31 X1aW 900 DInd 7297 1PpoY 5y NYII° 0°0°N7 NIWT 12V ,2I0R0KR VIO YW



23

N7737 2w AmPn nR AyaY 9¥1% 00919y 0'uyn XY 0°PIw01, 31 02127 2¥H3 .00y
W57 YW NPLINITA ANI0N Y 2101 WX PDIINRT (0ANI M10°H-72 7711772777
0M¥Y N2IVY 79207 NDIP DX P9I% YR 0w 19571°,07°2 IYY? 9277 OX .NUHYYR
PINMY 95 270 YY1 ,79207 0117 100n Py Yn wR L°2%Ww-1T0 11310 215°0 70

.0°0°n O1%wnn

IR 7T WP L,NAR NI I LWKRT I PpAY PPRW NOHR CWIp RIT O VIR .52
717°2°7 NPIYNO N°119871D19D0°T NPRRY W2DT 23 YW 77137 73311702 ApIxa A1an
92391 02 — ‘2 RNIIT 030 9Y 0°3X1HT 0°IpP1A .39202 22NN NING 2Hvab
LIPIXT RAN XY AT 311°0% — 79203 79207 D20 DR NIWY ORAW DPRXY AweoTa
D/ 77150 1°2 102NN .0M 21100 02INYAW 9737 CWIp RIT 11°pOY 1AW CWIpT 0TI
TIPR JIX — 70M [IDNNTD DONYY 73107 WK — 2103V IRW 0M 17150 1729 0
U1 11107 2123 ,33202°93 717 : 1IWAT IRT) 7N WYN 0119 7RI 21K IR ,7A7p T80
ART 1 O1TA OU7DANT7 MW T'P9 3415797 X7V 5 (A120P™23 :12172) (1990) 71-67
:19719) (2003) 924,915 (5)711 77D ,N”D1 1101 MIN'Y 177127 712N ‘MUT 100121

A((MBwIN Y

13 W 0I%Y ,0oWn *Na YW AN *PpD YW anIwY 11Ny 0N 10T .53
1TYII VR DNNTIY DVOWH 029 1w ,I1IPW-11371vY 0°YAII DIPRW ,D2°I0D 0299
MINIRI LVMYOR YT YW 28N 0»°023% *nY3a on *3915n oy anITTINNn Py Hpa’
9217w JDIR POV MID DIP°YW 0N *I1I5NY NS L7027 H°0 3% *nY3a 0 215N
DX YN PPAIRY 7NN PHIN RIT IWKRD L0M NIIYY 10107 PW AnITAR 7T
27D YW INIAT DR AR DONYDI,AR0YAN PRINT M7 YW NPNHRA N°95%57 NI
Steven A. Dean & Lawrence M. Solan, Tax Shelters and the Code: :31X7) 0117
Text and Intent, 26 VA. TAX REV. 879, 882 (2007) ("[T]ax Navigating Between
shelters are generally characterized as transactions that appear to comply in a
literal manner with the Code, but which are designed to reach a tax result that
2(19-2 ’nY ,3120P™23 : MW IR 19 M3 ; Congress would not have intended.”)
,7IIWRI2T WRI2,0°9%10 79XRD 01 231150 0¥ NAYXIN NITTIANT DIWDRAW 02957
7WwI2% 215 DY ApOYI NN DR 95310 MINKROW ARy YW N°25%57 NIANT 119p°Y DR
%Y XIp* 77 WA 117p°Y , 07277 JwnnA .(substance over form) *217107 *VBWNT
7°¥oa ¥I3p7 Y957 NX 03 05In2 0°9%15 AKX 0°95 /N3P0 Mana 1Py~ 0T

:79 ¥2Ip WK ,70137 0 NTIPDY (X)86



24

IX ,7IN°1DMAT N*319D APOY °3,7120 AW TPpD 1R
DIX *7° Yy 0 nwnt on 0190 DR L,NNeaY avvyn
nAX °0 IR [L..] 17172 IR DONIDRDH XU NYD
NIVIN T RO NUNYD ApOY PW NIIpUYa 3°N10nn
12 02¥NAY X177 PRWI,NINIRI °ND2 0N NNADT IR DMN
7 °DY DIWC1 R’ 9292 YAINA QIR L[...] ApOYA
NINIXI >NY25 TNIRIY JN°1 0 NNADT IR ONM NIVINT

/I DR NITAN 7K 199X

STIMTIOR?Y ARTUN TN20NNAN 2727 27> Yy Xp» 7371 995

W 57 YW 7Iwpna 1990 020bwnan 02937 Iwa 1172 M2avh Dipnn R .54

.71°370% N°11°%71071950°7 NNYY

1P0UN NIM2?DNiiN 22231 07223723 NN 111970 20 "R12A 1718917907 T "X 10™I7
n"10XR7N

"N 222372 NI'TIIXR?N NPTUN NIN2DNi0 2221 17222210 Nann 11790 .8

P17 WP 02IWR NPNIORDN ApOYN NINYYNAN P9I N miana 1pty .55
NP .on1%%52 onNi *1T DR NIYDRH WK 71T PITA VIO NPT NI
0777731 WK WV 1T SW 029957 NPT ¥ AR PR 79K 0°1°7 YW P77 011707

1172797 5w 2371 ©179°D 70 YV NP %o N1ay

Gideon :IX7) 72 21%0p”11 7Q°VITIVD”H 7029957 0257 VOWN 99D .56
Parchomovsky & Alex Stein, Catalogs, 115 CoLUM. L. REV. 165, 165-171
1972 NPW 0N 0107 19K NIXIAR WIRW 1°anT ; ((1M0W1 pO2IMNTG :1209) (2015)
7079957 HW 1% AMIT anIeCIw 7o Mbvp” 8% 7009957 HW 01572 NN LYND
N®737 29 ©IBA DNONIN 7DY9YD” .(208-205 ‘HY ,]7ULT PTIMINIG :IRT)
N17°712 °117°Y LW 257 °952 317197 PNT1I2YNT 107K NPT LTI 7019
VWD DM 010N “D°VITIVD” L7099 N NN /W NRR 50 7Y AP PR
QnM317 .0°WARY 0°R2 07 ANIRW N°NI3ANT D°9ONR DX DI Onw JIN 323
77730 NI7°77127 0257 °952 2771Y 0231 YW DNAIN X7 70°0ITIV0” YW NpRaIng
DIPD 72 AN WX I°X2 .7NINDH ANA7H VINUAPI 7777 °RIN2 2wnnna
IENRT NTIPI2 Db 0p” DOnpINn — D°LITIvD”Y 0°%%y” 13 — avwonab

,0772 217735 W7 %5 77117 02701070 022¥N VIDM WX 2935 N0IIN *VDWA ”J'I'?DP”



25

025011 0°2%M 713102 2195% WrwI 77130 APRY AW 72170 °3 772N RIAY I
70K RO 7AP0R” YW RLIWD XNINT .IVIIBW 0°°0IDPVR 0°AXNY ONIINI BN
NM3175 ,710°K2 [MI0MT QIpA? 7AYRa KXY L,0°7INN ,0°2%5” YW onoian Yy
NIRNDMORI ,190-172 /By ,]™0WI "PUIMINIG :IX7) *112°% 127133 D°Y0I N°9yn

.(aw

95% IWDHRM WK ,°MI0°1 PIPTI LID XIT DPVDWH “D°PYd” Hw ann .57
N7 77707 NIMW T HY 9957 HW Invha 1DIX DR WRIN NIDXD 9272 2OvAIn
N1”M%y2 "NIynwn 1190°0% 0OR°AN 03 70°7%5”7 YW op1vTI ©IDA NPT .LBWNH]
N1%23m : AKX PIWH Y211 WK NINOW 1030 YW PN 73p1 AT 1190°,092 .011°0IN0
777 IRT 072 02NV 0°3XNT Y3 DR WRIN T2 DAY nY1D0 7Y Aswi
DR 70°9%5” ,99m KX ¥1D3 .N°N72NT INIVN DR PWAY NIN-2Y Y950 nr onab
over-) N n%%5am 09210 07 PP PR 952 aniun’ »IvpY oo
,1°0121% ,IX ;0n7VNY Dn*a I 2N ]DIXA B°ADNIN B WK L(inclusiveness
anIvNY OM3 *IM ¥ 1DIXI B2N0IIN 07 IWKD ,(under-inclusiveness) 107 PPN
XIDR 0°10°1 72°%%5” .(QW NIRNOMORIY,175,172-171 /Ay 1001 "p0ININTT : IR7)
on»ya 7T — oNTUA DX NY30M WK NIATING DM OnI0° TWRD AvIY IR01Y

Nakhishiakyi

92777 ,092 .IWHRNM 12TAW NHOR 9 3T N212IN 7°va3 D°9Dun 7oaMbvp” .58
YW OR°A0INY 01PN TPNN DR 7DOAPVRYW O3 1M ,7pNI 7IpR 232 IWHRNN IR
W 7NIVPH N°AI0°1 77°V0 93 1TV .(190-181 'PY 170U "RPTAMINTG :IXT) 22PN
9% WX °110°1 DIDT — 7D°VITIVD” YW OPYIVA P X IWDXNA NVBWH NI
MW 0°°7°-207 NYI-2IP°W 1NN 0T Py answY anTn n°von 1A W apr
nwonT A%2p” (NIINR IR AR 0°9°1H12 ,1IMIND — VDWNT *NAY ,VIDI — TTINT
By L1001 PULIMINTG IXT) 772IPI7 NPNIANT N°9ONT DR 371X 172 TIHWINY
.2v1am X% °N7an P MPa DAIR1 RO AR L,70°VITIVDY DOININ PYR ARXING (174
%W NP0 IDIR DX WXIN NIBXY nD13° 97va Y910 A1 nn ,0cvuyn XY 0pna
0°%5%5m DPWIX .0777IVX DX [15NY D°WIR YW On?I5°2 YAID WK 127 — 70ITIVD”
Robert Cooter, ef al., :0°37 *I1n ,IX7) °77 2w 19¥2 DA NIRPOY NXI QPYID DX
Bargaining in the Shadow of the Law: A Testable Model of Strategic Behavior,
AN .0INY XIT P°IT IWKRD WYY Awpw 927 — (11 J. LEGAL STUD. 225 (1982)
X7 70°31%0p”71 70°2957 *15-%Y 70°VITIVD”A 771237 °T° DY 72w 5O °nIan

°192 1PNW 20In% X°2n% 919 WK 927 — NPUDWHNI 7RI DIW A NITAR 1IYR



26

2°MITRY IWDHKRY NIN-D¥I,N°291m 7712 ADRI-IDIR PW T ARYIN YD 273 .pINN
N39¥» ,0XN72 DAPIYE DR 7315093 NPVOWN NINTI YW 1NYNT IDIR DR WXIN NIDYY
7@%vp71 7029937 Hw 0o*oa Py 2I1vdY N30 vbWHR

NI NR .70°99571n 02192 022573 0N 1T YIIN 1°ANY N1 L,AT vpa Yy .59
13159 0782 11N> BY9NT DA 21TW PIIRT PIXII PPDIRT PIRT POV K277 110713
PIX (CDITR :72732) (2008) 36-34 ,22-21 00N NTIN? R12N *YIIX /» {017 :IX)
N7 Y IWRD ; DA 1732 777 0N 71INT INPW? 0 AT 21117 YPYaw wIIT PphIR
,IRNT2,A2IY IWR 01 02W? 729X 17Y71 YW 19K 2¥ 0291V 11170 DIR,OIRD pIRD
N17°1 .(39-33 /MY 17207225 101-99 /1Y ,"DITR : IRT) 1V 2T Yy 02N oni oy
W 0IDIT .7D°VITIVDY YW on?Iva Cavcm WIRH L mIXIAN XY 19K pIX
IN°1 R APINY YWY TNy DWW onaw nPvan %157 1K 03 7D°07TIVD”
2¥ N113INHT NIPPYDI NIPRID DR T°IVAY DIW1D IWHRY WX [DIXI WKIN 777D¥Y
7DD, TITIRI "VITTY 1°21¥ :IXT) 1°031 DRI 17¥IN DR ,INTIAY DR 71101 NN 17
,7 079957 772 HY 2311 1DIRI NAWIN 1T 7AIWA 770N, NI7¥ 125V °D1 .(°1°7T pOBY 36
T72IWR 770N 2P TRPN 70°MP0R71 7009937 70 3p” 270 Y 03 nYvIan XY 77N
VIDI YW 1171P PY NIRYD [APW JDIRI 0N NIIWI PW 17°N1PIOM0 2IN°N :NDOY)
T'P9 1839/19 X”Y ; 0W NIRNINOXRI *3>7 pod? 36 7p0D , TITIRA "WINY 71V :IX7)
CUTTR 5 (DT 72039 :72739) (14.6.2021) *1°7 podY 37 7Ap0D ,INT™ ‘1 RA0 193 NNIW

.(327-326 'Y

n%%51m1 10> n9%ann 0°%210 135w 0nR °3°7,70°%9572 77°RaRN AXYIND .60
7057”7 YW 72M77 INI7302 32I¥R I0° n5YoRY 72WwnT nuYIa XnAIT LIARD 0N
7102”720 XY MW — DRIon 0» NIwa DIWwNY AW 7T nYwna IR pova
N7 11230 1AW L,AINRY 0°IW32 1°NI0IDT TAID ITPY DIV RIT INIRWI — NYpOYH
NW»>1% NND INND 17 7277 779737 .(70197 oM NTIPEY 28 7°YD :IXT) POV NIPAAN
HWIon POV NXI2T NIYDID (PR 7°NII0M IWKRD ,07T0DT 192X WK ,0°PWID D2pOY
ON 265/67 R”Y :2wWnY ,IX7) X2 107,012 NIANT DNNDI OWYR 027057 NI KON
197 59N 1271y :1979) (1967) 593 (2)RD 77D ,0721T2 0*2UIN? AMWU T'PI ‘1 N”D2
0o n123232 7°I%R L, NI5W-11IYY 7239p0 L7900 nPYIAY XA .(1TMULITT 1Y
DM2 NIANA NITAN2 DOWAWA TIWKR 77117V 717720777 771702777 DAWINT YW 0230
o» NTIPBY 1 °¥°27 pIb 133 78 ,77 D’DOY0 007 12 ,IXI) TITT” 0Yapn Yw
WX 7VLPWR 190 DX 79102 NP5 APR 771722777 ATIPER NIDR N (70197

PR3y [Ww°d7 nNIapya NIy QI nIPINAY 39202 DI "Yya 7 Yy 2911



27

301 n%%57m ,XIDR ,0°92310 7372277 1071 QYW 3TIPDIT 2993 .N219°¥71D17D0T
PRy AwedY YW n°9a%50 AnIan 0D NYTW AR vhnoa% N1 RY 3T 7IpoNRn
XOX 7K ,72-1 'R MIRNAITA °¥% IXIN IWR 71092 NYRIAND WK ,N°117871D1950°7

.717202 0230137 NN YA 717027 NpIvn

n%%511 I0° NYYoR YW n°12Inn 7°vab 2007 2OYTIN 0N 01T YW onvaxvn .61
YW 7T NPT — 70°0ITIV0” YW anpnl 70°29572 onI nan nyal WK ,on
— (703137 ©M NTIPBY 17 Y0 :IXI) 15712 NIINIM IWR 701D NIVNY NIRXIN”
Q*PIW 17 NIIWDRY 03 207 2°YTIN ONF 21T W DPARYN L7707 N2I00N 1m0
0°15071 YW 0N3°N32 0°1°RNM DVDWNII 0°2 N2 79°12 7 7Y AvaY 17 Pva vxab
Y373 DX INDY 0171 2177 DW OAYARYN WP, DIVTIN JINN .02INR IP0Y 25100
n%%51 YWy In°n nD9on Hw AvaY 191%°1 NR YN 1791 WK 02995 nagn 07 Yy
L7170 °%%57 BRI DYYR 0N NAY IR INNIW — AYR 20990 .00nIwl 0T Yy Jona
n°95%57 NIANT 119PY DR ,AIIWRIAI WRID,D22915 — 2727 JWNT2 02 XIPRW 2D
nInoyNan 9951 n°%oY%o MInn 1PV LNUNIORYH Apoyn MInhynan Y95 nx3
7229957 12 9¥B7 DR 71302 0°X2 07 WK (IP°N *993 7732 07 NPNIORDN ApOYN
QN7 DX AYI? 9¥1m 0w 072 0°2%NT Y TTIHNAYI 070N 21772 7DWITIVD” Y
*%95 73 12P¥X7 7°DIX .N°2P0 DT DNYYON2 AWNNTA T 022N IR 2N I8 20290 HW
ORN72 0°0°A7 °1°72 Y1 IWR N°N°PON7 NNWID 995 Yw 19x¥Y 2°YvIn AvR 13N
X”7¥ :IX7) 707071730077 70°295” 172 YDA Py WY X2 XI7 ARW TR0 P12°P nH7AY
T0INY 771V 197 5(1985) 75,70 (2)v? 37D MM ANIW TP '] XN P12 165/82

(DQW DIRDDONORTY 177 PDD'? 31 ApOD ,TITIRIN

poyn nInbynan 9951 n°%abon miana Py v onbyoa LhwnY 70 .62
0°70571 N°°1p *7° YV 013 DNIAN DX N°NBAY 2YHIW I J1°0°1 DX 193°0 N NIORYN
(170217 PIYY AN PhIY cSWwnY LIRT) DM NIRRT DANI0IdAN anTp awh
T°IR7 °N%2 oM NNADI YW AYIR A 0°PIw In 03 327w AYR 1PN 0990 Yw onbybn
:X27 IDIXA NOMINNW 7poy L(dividend stripping) ”73717°2°7 NLWDI” NIYXNHRI
N17Ina 0°21p INRY 5 V4D 9 002 717°2°7-0IT151 1IN AP 7920, PIwRIN 2bwa
:IRT) OAM WD 1P N°171,7920 AN, IR 0AW D YW 71710277 pYInn
,V 9°1n2 N1 DX 79207 112 ,°1wn 2%W3a (70137 on NTIPDY (2)126 H°v0
X*7W 70 — 7°NI0137n (—D) T0537 DR NITPH J3-I0KI ;D 71722777 NLWDT INRYW
9w 1IWpna 733°N *19Y 70107 0P NTIPDI 7I0DI” YW 72ANIN INITAT DR NY¥IN



28

T'P9 “11N”D2 2WRT "TNIW 11110 2965708 X”Y :IXR7) 77IPDY 194 7202 YR NIRPOY
n°2 ,19%7 @2 pnnn IR 952 (1110 1Y :19739) (21.6.2011) ANPI-NNg MW
1M 07007 TI1°p 0°71°NM WX 0°995 Hw n°%po b onvvon Yy doana a1 VDWH
0°99>5.770D7” YW 12N 107737 NINY ,079I5 N237% oYY P2 N2 NI I0IdAN
5951 n°%5%571 NN 1PV YW omdn 7ovITIve” PW 03775 19YDI AYR
70D 5 ¥ap vDWNT N°2,1Ip°N 2925 YW 1T NI30M2 .N°NIORYN ApoYH NINLYNan
JIWPY °959577 1231932 PNPNXR NIPAY JPIX 0132 DIWCIT NIAN DR PLRPH WK TIT°P-12
XY ARY — NYION 77°12 DYNN APRY 01w YW n2Inont P yeY 1R wp
TPOD L1110 11V :IXT) DNXR 0N DIPWNH PINAY 1I¥T 0T DY — nonivnwn 77°n3
7°NIDISN DX PPURPAY 72100 71K 17971 1A 00 ¥ap1 AT 1Py YW 10002 7Y (27
11 37 N7°31Y% NYWID 7720 DWw 57 NI30M3A 770 DY 1PI IWR 027007 1P 0T DY
N12pya 027057 TIPY YIIN RY ANY¥M 00N NIan 0D ;(1TUWINNT PPNV :IRT)
:IX7) ©°70573-N277,1°V>131 NION ,T1°X NI0N RPN NIDN 0V 7 NIAN QY AN
,2799277 122757 1°2% 0RIDI 0YPWIM I3INW TPIRN (AW DIP0N2 031 ;9N 1Y
,1°N191Y 7TIR 1732 177577 1¥7DD 7193 TPARNT 2T YV 17377 NII10T YW AIR-NwrY
N”D2 29p™TN 2N%1 P 5369718 R”Y :IXT) 117 1117 2¥ 012 X3 °N17°D 0N 2°°1 WK

((27.6.2021) Mpn NN9 ANI1W 79 I

9X1% 01w 17 YW INDI5° DR PPUPN IWR A0 IWN P90 ¥ap1, AR NP IXY .63
0*7pnY 71532 23 ,¥2p 77 Y93 .Amw TR PIN 1TMY 17w YRR 1190 DX AvaY
n°93%57 NInna 1P Y2 ORNA 70PN AROYA YW ANIAN NYap 0217711 023N
12w DIRY MIDD IR MW PO 0w YW KDY, AMIWA TRD YW 727031770 RO
0757012 IIMRYI AWYW 03073Y ,%955 ,5ID3 INXY DIW I X ,APOYVI 2NN 10N
7610/19 R”Y 137 ;°1°7 pOBY 90-86 NIRPOD ,INT™T 1°°1¥ :IXRI) 1Y NANN IRYW

.((30.6.2022) 74 7pod ,0771 ’1 1 1"2R 7N NAW TN 27N

0°IDIN2 0°7¥1D N°NIORYM APOYN NINLYNAN 9931 n°93%oa Nana 1Py .64
TPD DR — 211 03 ,>7°7T21 — P°non N°93%57 NIANT 1Ry AT T 2°9 731 2PN
7w1a%2 2wnna? °%an n°%a%5n anIan MRS PIDYW Apoya DR 1IMAY anwn
MIJWN ‘3 2°aR-21 901N 77D 0N 211N 6722799 R”Y :2wWnY ,IX7) *9171D7 >0DWHT
:19719) (2004) QW NIXNOMORII 347 ,341 (3)M3 37D ,N”DA 1121 0™ "2TIn 272
,108 (6)T1 375 ,1"DP 1PN NAW TUN 27110 “1 *11YW 3815/99 R”Y 5 (11211 TN "2TaN 1

5 AP0D TN AW T'PY 1 TINUTUU 750/16 R”Y 5 (7210 1°°1¥ :]5;‘(‘7) (2003) 126



29

0N 270 5025703 X7V 5 (TINVTUD 101V :1979) (28.2.2019) QW NIRNINORM
QW NIRNOMHORTII 7 ApOD NP1 MIN'91 17127 1720 2R ‘1 1°2R 2N 1R 1"UpIpN
N1510 12°YDIA .(*3°7 PODY 84 IPDD ,INT™T 171V 5 (TR 1701V :197Y) (16.8.2006)
omnia ) N°?71N7 NIPPNI NPIAN L,APING NIPIWI YO0 ,Amwn TR 711,07
D NLYNAY TAINNT DIWIT °DN3 DY APIWH WK (praesumuntur rite esse acta
X”7¥9 :IX7) 73973 XOW INI1IN0 DX PPYDI IR AYL TROAW 173177 Y0IT DX ANIWR
11125/08 X”Y ;(1992) 108-107 ,101 (5)I” 375 ,9010 77V ON 211N "1 TIR 1436/90
X”¥ ;(21.7.2011) 9 7pOD , MM 1"VPIPN TN 270 ‘1 07D 117 — T2 17271 1P
X”7Y 5 (279 1°1v :1979) (10.9.2012) 55 7p0D ,02WIT" 1 NMIW T°P9 “1 219 8500710
.((2.4.2013) 5 7pOD ,177T1 MM 19 MIN ‘I MM 1"DPIPN 0™ 270 4378/11
713 DI DIW°IR 2T DY N7 Apoya YW 22395 1IN1 RI7 IINRD NIOND YW 7Ry
T'P9 ‘1 NP1 TPIN R VOTI'R 7493/98 R”Y :IRT) 1IN WP R¥MI XI7 QNYW 79X
TPOY YW 7AW 311°0” 1797 197K 5(2003) 260-259 ,241 (2)11 775 ,1 17AR-?N (NI
(]7Wwn) 48-47 ,43 3 D WIWN “N°NIORYMI APOYA” YW 11917 ANIP R on 1I%Y
70307 21773 *1113N-VIRT APIIIAY 2T PAXY 5 14-13 /Y LI120R20 5 (1717 :1279)

(1T £12739) (2005) 7-6 ,1-X (4)v> 00N

TPIWT TP DR T°H0M NPNIORYM ARpOYN NINYYNAN 995,71 1P yn ANwa .65
N2> ANW 733090 VN7 0YTARN 23972 701 NI YW NRTY An1TR a2IvD mwyd
n9I1% P11% IR 70D7Y NIMIIAT IYYID NIRRIND T°IRN YW 19YID MIINRD INIVW 21 DX
,NPN19KRYM Apoyn NINynian 995 YW 19732 19¥102 (46 'HY ,1IP19 : HUNY ,IRT)
TPOYA NITAN 23 — N3N MIAWNIT,NINRNMN NIA20I2 — ¥IAPY *RWI MW TP
J0m ,n°%5%577 ANIAN NINDAY Jon WHWY ¥I5 71031 NPNPAR TIPR OPIWT XWIN
;19 ,9-8 NIXPOD ,]"BWIIT 1°°1Y 56 IPOD ,TINVTUD 1°°1¥ :IX7) D>I7Y W’ INIRWY
IMIPWNM PIANY 70IAW *nd DIW1Y QWRT 0IN 1751197 ,19K 1122012 (67 'HY 1T
S012 XRWNW 7T RIT ANIWA PO D 7397 AYap1 ,0°377-XY-0°3772 NHR 0N YW
[...] 77172 IR D°NIORYM ApOY” AMIWA RWIN POy 2w anrav IwRa yown
NP Y APNIIVAN DAR °3 IR [...] DA BIID DX ,N°NDAY AYIPYI IR ,ANNENT
DM NTIPEY (X)86 Y02 TINKRD ,”NINIXI *NY2 0N NNADT IR DN NIVIN T X7 [...]
MDPWN?1 INON? 71720 “IN0'R” ‘1 0720717 WD T'P9 102/59 R”Y :IX7) 110197
975 ,4 19" 12X 7N MW T°P9 ‘11712 34/70 X”Y ;(1960) 2170 ,2165 3> 3”5 ,N"D2
18 7p0D ,4 197 1°AR 7N NNIW T'PY ‘1 N™I10W 10666/03 X”Y ;(1970) 428 ,425 (2)7
,1°D7 ’1 2R 2N 1"DP1PN 1070 2710 6107/20 R”Y 523 7p0D 11120 11V 5(30.1.2006)

.((19.7.2022) P10 T vdIWH W 11°7 podY 6-5 NIRPOD



30

7711101 TIT' 27T 1R "M0"A7 UN 111371 :N"11°%7191190°T "X w37 .2

N°11°%71571900°7 NPAXY AW 37 YW NIXPOY °3 11722 I 13 IV yIpnT N .66
0°171502 717°2°7 YW 2I1%WN 13102 N12°0m 11 'R MIRNATA P92 23 7Inw 3107 1n

.719202 00337 DInan Chyab oonw

NPYY AWwes7 YW 20100 79p» 00117 02IpnnI 9K DIRPAIN (RAIMa .67
12 717°2°7 NPIPAD APOYA A11°0Y IWRA 2YIN1H BWR IV IR N72117% 119119
YIXTT IN°1 WK CWHN 212pnY 79202 N1In YA 997,710 79pn 953 .01°In vYya
*wnn 9130 YW 1317°0 ,017071° NI2°01 17V27,297 755V .01 13732 D209 1TINIRD
1IRW ;2/2018 O ITIN? 3.1 7°Y0 : 03 IRT) 7377277 3107 70IDT 19D RAW IR 731D
.P11°%91919D NUPRY Aw 1 YW N1PYaYon PNIRYIN NoN1Y ,NRT — (458 'HY L1021
7Inn 92pn 79202 NI P¥a YOWw RN 717°2°7 NPIPAN N19721 1R 79K DIRZIN
:IR7) 719202 15w 7Y PWI 715 DR AT XIAD PPUPAY °22n 1PNIPIAN DX ORINY 217WN

(474,463 'Y ,1121 1IRW ;208-207 'NY ,01P7R

W57 NIA0M2 79202 1°N1°I X19A DX 99197 117N H¥a YW InTinan Ao .68
97¥712 75, X7 292.0°01 21772 PWIp 93 77I¥M IR RIT AR ,N°11°8¥71D19D07T NONARY
3107 *3377 031 17731 1732 0IPWN NI, 13T 41113 703N 713 213PN NITAH NI2°0]
,]121 1IRW 5 10/2001 DM 1IN 5272018 DA 1IN 3.2.3 °¥0 :2wnY ,IX7) 7%

(208 'NY ,01'P7R ;464-463 "DV

n1Mnn 2021 %W 010°m7 °278% N°311°871971950°7 NUAXY Awodd YW 3110 .69
— 179217 °505M 703 BIW 2°T°2 192°p R’DI 0 NIIN DX 1191 ROW PR — DINN
230°19-92 12PN 20 101°P T3 °23Y A9XW 0277991 7983 02pn .0IWD 135 1771 1K
TIYRWN N°39°¥71D719D07T NIMHYY AW 37 LYW 11 XNATTA I R RNATA R, 70 oY I
W 15775 NIOAY *IRII 7391 INIRW *11°¥I PI2pN 79202 22NN NInT VHya 703
7w 57,77 YY 1°21% 725w *D5 ,NPWRI .NI2°0 713M ,NRTI — T17°2772 1IPHW 1 703
bW 0PN 11AWN YV 0N NI 29 YW O NIPIAN YW DR 197730 19K
'nY ,017P2R :IXT) 0172w NPT PW 159V DX IR *2an ,0°75I1m7 NIt 2hya

;070D N1"IN "2021 *T" 20 NU2W01 10X N"019 17212 .(463 'HY 1231 1IRW 3209-208
n'wnn N?uvin 23 KR'2A?7 210 0IN10 01NN 202 0D 0PNl 2112 207 12 720N



31

N3°Wn3 171193 1IPRD 7271 ,0°95957 1NN N1NAn L1 YV WK L1"ROL1 01aN?
WD UmT 219WN — ANILAY L7720 0°IN10 NIRR °YYa 070 Yy 77ann 2ood
,1°91%1% ,IX $79203n wIIDY 275 DN DR I1ONY 221°1Yna nIng hyab
WIID7 N1°InT 2¥3a 11awn Py o nIpInn NR 2273191 0290317 NI 29Ya DR nAwD
NRIIPI 9732 7R 3T 0°D00 NOWHAW DMK P2 (71 'AY ,INT091 1117 ,7IRI0 IXRT)
13°32W T737°2°7 7732 R°7,0P2Ip» IRIWD NBDINA 792NY 1INAY WY ANIRY ,079v3
93201 OX .I9W O»7 N3N DY AR D5 — °on 0DWYH 07017 NN °Yva 0°an
*7° YY 79207 501 DX 99I% 090137 NIRRT °9Yab 007°N» 1INV DX XXM L,NINXR
IXT) 22%W-177 *10°17 YTIN 2w 1°N1PON DR YO0NWw PR — 7DD CNXY WINw
QW NIRNONORI 3 7poD LT W ANU T'P9 ) XR1'0W 8847/13 R”Y MW

(27 BPOD , 01T 1171 1°°1¥ 5(5.9.2016)

DY YW 7V DR A0 ANIWT PO TN PTIX AT XY ,APRD N12°012 .70
IXT) N°93957 NIANT PPy Pw J0°02 HY dma 207 71772270 02INNN N1INT
1°°1V 5126 /1Y ,"210 1°°1¥ 5 0W DIRNIPORTI 347 /1Y 11277 01 7270 1219 : wm
,01792R ; QW NIRNDMORIY 7 7p0D ,*27IR 1°°1¥ ; QW NIRNDMORI 5 7p0D ,TINUTUD
70T ANYWI (979D 2% 5209-208 L,191-185 ‘MY ,1N091 1117 ,7IRI0 5208 ‘MY
N192M7 NTIPD *DY 07 NIDYW — N1IN YW NPnxY Aw°S7 137 DRNBR 00737207
917 771 YRDI 11K 5(1999) 87 ,74-X (4)3° 0°0™N WINT NIIAAT PIN *DYI 7IWOR
(2)1° T°0™ JIWRI 292°0 — 0N ITINT PINT : DA 2177 *KI2 N1°IN YW NOnRY qwd7”
%v511%,317°0-5Y ,wIT RD ANIWI T°pD 77K NPAITO 02IpPA .((2003) 152 ,144-X
0°PnY 179 139X W IRW 717 937 IR ,NPN1OKRYH Apoyn nInbynian 995 nx
79207 *503 NIPWN DX NIIDAY 11°0°1 AWY 172 N12°017 11531 — T3V DIPRNNT
¥12p% 2301 RAY XY AMIWT T°pD , 7R 02PN 1 PIT1.0°INI7 NIINR C9Ya T Y
N°1°Y7 795°w» L,759% NIMIRNNT N12°012 .717°2°7 717N 79IART 22507 NIWN D
DM NTIPDY (1V)3 H°Y0 YW 11°°1v7 VIWDD 73 WN”D AIONW 215° 772n7 *bdd YW
952 IR — T37°2°70 12°WAT 10712 $°2I0 02007 NIIAI-OK 2D 77N WX — 70101
, 1T 5 48-47 /09,1175 77IPDY (R)86 H°Y0 : 1IWTT IXT) NI220177 11 IN217 INK IR

.(91-80 MY ,X"272-T11;11-6 ,3 'Y

7> DY NY¥IAM WK N°11°¥71DIIDOT NURRY WD YW 021pna,10 PV IR 71
NI°317 92 25 NNT2ID AR 3P — NP0ID 7721 93 °7° %Y XY OX — 0°vYH NN
7720 19w IR 7172227 0PEYY 1PN 77202 aANIPIAN DX 197737 WK 02017
,739 'ny ,Chirelstein : WY IX7) 701977 0N NTIPDY? (1V)3 7°¥D W 132IM3 0D



32

N17Inn 25va% 03 INPIPR NXR 195% XY IR 9193 79137 IR 7377227 NOWN (750
09D FIpn 95,771 WA ;2PYYT 11 'R MRNITTA IRINW °D5 ,7313ANAN 2°WIIDI
Wpanw *» PR 7°2yN 11 N°NT2IY 7R .°N12°01% DRNI IDIAY ¥IOI°Y pIANW MINRT
7972 .739pn3 %Y 20 WK ¥I115wa YuIn 927379 ,72%2 N1PRIT DRI Y01 DR 7579977
D37 ,NPP¥Y AW 37 12w 77PN — ‘1 RNNTA 7IpW °53,737°N0% NN ApINT XN T
0°7p»2 .7920D 772a07 *POY DR 0IPY 77p°Ya 7TV L,NO0ID 77120 2T Y nYXIaw
W37 N1aApYa P2I0Nn WX ,792a0 YW 1170 71202 1PwR 072 — 7 ’0NT 2w 77383
NAMIXW 72077 — 79305 79207 DIV DX IPPYI NIWN ,N°11¥IID1IDDYT NINRY
N1°122 RN T NPPVITRIR 7207 L2I0°H-N2 XIN XD 0°IN1IT NPINT 2HYab unn

A(R”Y,5 ,RMP X33) 7700 K 771,737 717

N™112°% 1720 °7° %Y nyxanni n°11°%7191950°7 Non¥Y AW D YW 71pn3 72
7730 %¥x .0°%ona oUW 1 0°9377 LTI NIT°°1Y 707122 NIINA0I PNINY
071°1°°1¥ DX ,217 °0-%Y ,NIWN XY NOH¥Y 7w 57,7719an NIPINR 733mn NYya n°RDIIA
1IRW : 5WnY ,IRT) 7UYIN 7397 77207 21701 DY oDyDWAW 01017 NN voyva hw
W N°11°Y7 72°Wn I 79IV 1R — NRD? RWI — IIARD W27 .(489 'HY ,1ND7
,2IRT) WIN M7 1197 °D-2Y 7NIoNY PIXT 072 QRINT DR NN PN 71K 79207 7503
YW 222392 P10 WK MW 00 WUAIR 71 WpaA (739 ‘nY ,Chirelstein : Ywnd
DNV AW IVINA ORNXY-"7590 1INIR ITVI PR APRD 0°7pna 77203
TR1 ,595 WK 217 PN 22370 IPWH DR INNNY 700 73191 ,7%8D N12°013

.'[ﬂ"'?l?:l >0 HY n1vInn nPI12T SW 1N7°0n IYIN 1 9YID2 WIN NI IYINA 701N

N™T12°% 71720 *7° %Y NY¥I25 WK N211°8710I9D07T NPNXY w7 Yw 0»pna .73
-N3 NPWOR 73V QIWY 02597 01°R 0°INIIT NN 29V 3 N°NTAIY ARIN RIDX DIPN
PR 9°2¥n X°7,NI1°NTAIVT NIPIAT 9O 195 .77°N0? NINI RAN X277 X T AP0 2000
.¥115Wi Y01 DX 7T XITD NNIWY 2921 ,01°KT DRI P01 DR P77 R 797957307 WpWw 0N
75 9¥ NIV %M IWR NIPRI NRAT T DY ApIAN DR PIDAY 951 Anmwa 10pd Ywnd
W37 PINRA NINIVY DRT RO N2II2X 79202 1IN Hya Yw avITa avapw
NDDII RMIIT .7192M2 DNV YW NX N°XIAY X273 7°720 YW 021D NIVUN TWRD ,N*NXY]
W 1NING (VP PPN AP N2712X 7720 12 7PN 77I¥N TINRAT APIAA NOIDAY
WHNWH 3T 77172 .77202 Au°hwa Y¥a 1288 DR 7Iwn IPRY 1DIXA LAV wia Yyl
’BD32 — I°NINI¥IY DRNAA 79207 NIPYD DX P07 INPIAw — nwhwia Yya

W57 .NHRR 0n 01vwnn pRONn XIDW 710 ,717°2°7 MTYH '['IWD'? nin-%y 11ann



33

N05% 71711 3107 97711 XY 031 N3DIT R : AV 2WA P2 YW INIWwYNIY 197211 INKRD
.N129 735 NITAR 77 19K NIRPATT 7D I°7ART 510799 77°2YH 7I2NAW 1IN

119P°¥% 0211217 AN2IAR 2PIY NINWR L1239 ,71AN YR DRI NPT .74
N PXY AW 37 YW 3Ipna .nPNIdRYH apovn ninbynna 99591 noho%on minna
I31-9pWwn NNAN PRPRIV DIWI ,0°VYN NIAN T YV NYXIANT N°131°8¥71D171D0°7
PpD 7YY NPNIDRLN POV YW Anp NS DR YIN’ ANIR NIYI0INY Apmnb
13°0°1 NXI APOYI NIPNIORDM DX M°3IA7 WITI MW TPDW INKRM LNRT .AMIWA
7PDD,2719 7°1¥ : WY IRT) NI*IIANDIT JIRMN °DY NNR 0N DIYWNN pANNAY DIV
->VIRT NINTIIT WIND 29707 NIOND” 3120703 11T 5 115-113 'nY 111002 ; 4
% 0"09WN “N°PXIVDHOIIPT 70ONT 21D PY N3LIPXPIIBA 70DNT NDIVI :NIPINION
W 2¥1n3 711°5Y7 Y XD DIWCIR YW 177 ,79°D% .((D7WN) 577-574 ,571-567 ,545
7975013197 132°°70 72 XY IR 71722777 A9RW 0°ITRMT NIDD IWRD 72N2RI PN
.71737 71711 73772777 DRI DR N152I9) QIWIT X2ANW NI1PRIT IWKD L]2IN3,03 R
7RI N3IDA PI,0°25%57 NIANT 11IPY IR 2 ¥Oa% AMIa AW I°pD 12w 7Ipn3
,ART .71773°72 92797 PR D DIWIT YW INTIAY DRI DX 17330 N1°I12N07T JTRPI
W97 DWW ANIX DAY L,APIWA TpD PW INIST? NDPTI WX NMIPpNa npin bwa
‘1 N”D2 MINN 9°0 7909/16 R”Y ;00 : 1WA IXI) NI*112IN0AT JIRN DY DAY
T'P9 107 M 11 562/08 R”Y 5(26.4.2018) 25 70D ,N”UNT DINT AR — TR 11001

.((16.11.2011) 25 7pDD ,117PWR NIV

,JIM12°R 11720 23 DY NyRIani n°11°¥71103900°7 NONXY Awedd Yw mIpna .75
INTNHY NYaPY ,9°372,2°2I0 ImIwn P 2T P wInn 1Y 9272 3pINn NOI57
7°pD ,N°25%571 NIANT 1197V DY 19¥1D2 .0 MK 1IPONT 990N IAXR PO PWw 1972
%W IN73012 179152 .7IN0Y 31 XY DIWCIR ANIRY ,NIPPNT NPIRN 7170 Anwa
TRPINT N353 ,N°NIOKRYN IpoYN NINYYNan 9951 70157 0n NTIPEY (R)86 YD
7NIRI °N%2 NIYIN’TAY NPNIORYA APOYA 11ROV YD NI L9372 ,wnwn 1INRD

.DIWI77 T¥M NHR 0N DIPWNN

01911 7R 272311

DX 710 5¥ 7°NI11 021V W DR A0T LNy bapnn OX °2 92IRIY OIpPR .76
17°1¥y2 W”2-XNDp vDBWNH N°2 5wI101N N2 1°°1¥2 D N-RnNp LOWM N°2 Sw o nIvIon

n°95%57 NIANA IPPY DR °¥ER vowna N2 1997 02pnnn INR 932 T



34

QORXMM NY°aAp YW 77172 H¥DIR AT P Y LApna YW D105 1°N12°01% 0nonna
NI27YNAT-7R N3%7 1% 7719 70 :2IYNIW 732°0 9O PR IR 0°REPNITL0NTAY
112 M122P 1°93 1 INIPR 6907/16 R”7Y :2wWNY ,IXT) RIT NNTRH 11°7°2 7VIPI TWR
,7R7W NI"TN “1 1”D2 172 N"WDN 19100 4814/09 X”Y 5(20.12.2017) 21 7pOD ,N"V2

.((22.12.2010) 24 7pOD

10711 "2 177102 D130

W 397 Npovya NIXIY DIpH PR D ,INRD LYAP ODA-RNP vOWH na .77
7Y°2p .79202 02N NIPINT 272 DR 0m YITOR (01N 1171 1771Y3 AVIIAW NONRya
01919 %Y nhpn 17

1°2 ONM1 IWR 7IWDR DO07 YW I¥IN N7 QWI NOPXYI AW SI0 npoy .78
DR pPNWY 0K 79207 N2 0p AW JI0307 PR 0w 7Ivna 771anY 71N
DTN 79207 731 77IDYY AW AW 7Y°ANT NI30MNA IROWY YA 77 JI050 .79VID
791D°% YW 7°01°Im RI%M DX WISIN 79207 00 vYMIR L,AIWDR 0507 YW IN730n3
,NY>2N NI3012 771978 PV 7°NIIYY ANV 2N DX 771978 JIWHN 7711027 7017 N33
Swnn 01UIYWw ©°%%57 °XI2 79207 YW AYI°1 19IR DY 12101 ,7I8RD ApYI0w
19113 .LIY M MIDYP NIDAY D2IVD 7IID°X AWR 2 ,IPX NIYY PV 10°02 YV .2T°3ARN
0IP? 1°7 02K WK 22011 T NINIT,0°2IPI0IID 7I2nAN 70702 3Rt R0 Awpa
1197 DDA TMHY ADI-RNP VDWM N2 : IV NRT .OW LW 0°77XY 7°NI°IM NI°OM DR
NIX?I27 TIWHY NIWIT NDIOXR — 2016 71573110 *RINA TINYY 1017 1°2 YW IR YV
NIW?172 77NY LANLWAY PTUKRMIAT T0INT YW 1LY qwnnY *RIND 77120 2°%7
77207 YW yIyan °%5%57 7axn nO11% 0°505 0°°A% N1InT P¥a NR 720 AYR
%Y 0INAY 727°0 X7 79272 0°DOII B*DDD Y PW? 712770 77ID¥ 0PIR .NYI ININA
PAY NIRNYA 22apY 73 o ApIpT Ana A92RAW 0INR 0°5n0n PYI1 N1y
77207 DR 3TAYT — ¥ap1 5 — 77I9°% YW amvaIng .apna am? yp? nixin
JIRD 77150 D IV VOWNI N2 I°POY 2I0°M 1I¥I°D MIPIN YW nYwn» 7150 152
*10 DY 79anaR 7719°% YW AW D nvIp YW JP0nt DR — 7270 AR — OpIXn

172NN

NPPXYI AW3771 %3 75°N-KRNP VBWM N2 DY 0°507% XYX *Y X ,719R7T 1IRY .79
99727 ,PTARNT 0°0M°7 IWIHA NI AR JI0O0 INDY 7IVII INARD AYVXIAW



35

NIRNMIT WIPW P2 SVIBA OYaIDA NG CPYA 1A 1IWW NINOOAI-IRN
W37, Py AnNn WK 0w XY7 73107 DR IRAY CNwpra (NIvENRIW
— 1091 N*2%W RN ,NRT .21 R TIRNDAT? IWKRA ‘2 RNIT? 101 72177 37 DONXY
7105071 139NDY ANxY Pwn »w 3% °95%5 DIVIR [ — NTIDI NRNIY NIV
TI0MT T3 T AT DIVPR PV IMITR LTIIDX DV PNIIN DWIST NIYENXA
NIP%” 73 AYXIAW AWDINW 772IVA LI 2V IWR .NOHYYA AW 71 YW nPu1rniTa
7RI A%YH AKX 79202 009017 D1PIAT °9Ya oy 04 72°00 7A%Ing 771908 DX

1T

DX 9°N317271 1011 N2 7°°192 79997 DX DINT? 13999 °5 17920 ,7I0RT IR? .80
.15 YV 79 °m-Xnp vBWH N°2 YW 11°7 pod

,PRXYA AW NI2PWA 3 YA 20137 1191% IR R¥IN ,0°7277 P9wa .81
1770 5y 11371 XY 927399 IR KD PYPIpn 20°n DY 10N M1 ]°UIva 7YX WK

J13°7 podn PR RIDX NIAN 1R L,1IWOW 935 ,39K% NI1dYWA

1770 17102 D131

weIn W noYavon amin% wRa wra-xnp vOWA N3 YW INYION .82

2%y nY2Ipn RO R ,NTT 127192 AYXIW NONXYa

QW NPNXYR AW 577 YW N°0IPNITI ANIVN °3 VDWNAT N2 Yap AT 1713 .83
77207 YW 070K 73% AaNnnow %an ,NXRT — 79203 DIPIART 712632 W a3
PRM :02TIXT 172 QNN IWR WRIWNT 1517 8O0AN 77121 3T Nv9OYD NIan .31and
79I PP IPXY DY TPYRW 727 NIPRA2 XIT AT 0507 .71ANM — 130 1PAR — 77770
TVDWR NIAYA AN DPEYA AW IR YW L,N2IvYa->15-1y ,n2Ip vy anvvon 03
77 0507 ,7IMRI .7IAMT *DDO2 WINW TIN AWYIV 12T — 77770 PR VY 719203
QMR NL?AT A0 ,NRT — 772071, 73I09° 1PAR L7720 RN 1°2 WHIWH 03073 No7)
13 ,39I02 975m [T 0307 .JINY YW 1PNTIN DR WININ WX 772% 77207 7 XAnw
N17In32 701157 XI9H DY 7I0°1 9272 73700 1IN Hw Ny YW anIaxa nx LIn0n
TTIART ANIAER YY 7700 PR W n1om00a% 70IvTIn 9272 1IWORA XY ,n%ya
TNINR NIPRARW 9% 0°pI2IN DYINND 4R APR L(WIYDT CAXING 40 Y IRT)
,71777°0 RN 71777 73097 NIPIN YW ONPNRT WA, NHEYI AW 377 Doy Yw n°v5%o0

.17an3 X7



36

797°°0 RN 70 DY 779207 D02 N2°WnD 1IN0 139207 2022 3T WINw .84

AR W 1°N1°3% DX WIT 77270 RN 20 7171720 nponi 91y Ihle) %W 1nIun’

*70 HY,I9EnY IR 71 ’NNT NIWINRD D2YY 03TINW 710N — 77207 *D0D NIYIAXI

SR XDNT

:]Di?’?"D ,N11D011 NI°X7 7> DY nonn1 T npon .85

77°137 °3 YA 77°°0 LW72-RNP VOWN N2 "197 AT 'R0 20 TMTY
W71 IWR 020D 1Y 17 XYW oM YA NONXYR AW 577 71INN3
TIXY 231871 119712 1YY XOW 02 77200 10K 2w 1PN nweo1Y
NPYNWwni 172 AW?577 NPOY DR ¥¥°2 RI7T,NXRT 421 .07 W
NWKRI.D2IW M *IW3 77270 RN DR WY 77 7271 .I01° 020 10102
W71 7170 7720w ARNDAN 1732 N°2°77 1119Y2 1150707 X7 0777170
Q¥Y ,75 7IN27 ;3 NIPINT NWDT DR 19XV (1Y 12 700 190K napY
INIPNI ARWI PR NIMHYA LAN1PR% ARIIPAT *D0D NITNNA 7N
WM .N1INT NW?T TNXY ARNYA 21002 AwITI WK, 2w n1an
QoWwY WIT1 7°7 77270 PRHW 0P 1190707 NINTI 7207 RIT NI0N
170 DY qWnI 3°7W 7177277 NIVEARA AW DR (ARY 1M1 707 10K

.1annn

JIMRI 77IMN PW ANy ap 1NN TDA NTT0 N7 AN2100 1700
DX 19PW DUART 2IW WK ANWYIV 71207 PN N3IYR 7Y 700and
’DD33 WHNWAY *2an onxy 1°2% 01°2 N1IIANNA YW 77172 anI17ID 7

.172ann

W T 2D 172PTN0 MDA 107370 D1X' 1272 AU2Nia "3 AT2100
XPp VBWH N°] °1D] WNWIW NIITYAN 71y 2 .KRTN-RMMNMI] O'TIRIT
— XA 1IN0 [LW.X — 77°°0] 9°R1N” 19713 AW°277 03012 AAXI7NI
.702012 127217 771202 N17IN7 DX w1330 77213 °2 11°207 [LW.R

L(AYIYNT 3XINYG 32 /MY :IXT) AW I7 NIPON DX 12787 29an ,nRT 9

X



37

DORXMHNY IWRI W”A-RNP VDWM N2 YW 1PNIVIAPY AI0¥N 2117 ,10 DY WK .86
1 1PP27

1% ,79202 NI DWW 1INONY IWHNw 02DV
197 DIYENRA ,IVIVAT 2T DY AW I YW Onxy 1In0n
NPRPIA ARNDA 733D 211X 1107 NIVINARI IR PRY
X971 ,N90R 7772 AWYI ApOYI 1I00M 107 19K .NOWOR
NYIAN 19ORY LD1IAN PW naxy aweon DIVENAXI
IR ,IVIVNT YW 2057 ID0OH NNRYIWA AN N1INT
n197 %Y on 0PWn NRA A0 LIP3 Y0Iw ARNYAN
0°57I¥17 02IX1,7¥152 02 WW 55 ,NI°117 NI°ONA I
IIYnY 0°p%INN 17 AWK ,T°NYAY, 79202 2201 100
NnWnY 1701077 0/ 01232 QYWH IWYIVHAI 77 ,717°2770
WINw 1INRD WYV AYY QRIRY O9IWN 0nn 1IYOw
W I INRYY L,NYInn nwed1 1Imn%  0'pT7Iva
10°1 X% ,79207 0702 25T TV D°np RY nInvyn
YToNY IYIN 012 03°°191 717°2°75 PRy aphnk v
XOX ,0M77 Y17 YIN°Y NHNTRAA RIDX 12171 KD .I705
2RI .717°2°70 DpIvRa PAn oma ¥IIR NDYpyva
0% XD MYV AW IR NI30MN32 PN 0TIV
122370 XY R¥P HYIDIY 71792075 nva oaphnh
,W”72-RNP 1°77 POD :IR7) 707I¥? 0N 19X DDTWY

.(80 poD

%y Hapnnw $I12pna 7INIRY Y112 927 ¥AIP 1K D [PUX¥R ,0°7277 PPIwa .87
N1°DIYNN 0PNV Y JN0I AT JINIR .VBWNT N2 2T YY AWYI WK, 77270 RN 0T
WM XY 198 01°21,(97-1 94,17 ,15 DIXPOD ,QW :IXT) AW TP YW 77770 YW
NPOY *YW-"nyuow N1INY,0°°2917%195 0 AN 115 PV RIDXR IRW? 737 1INIXR VIV
NIRPOYI 3102 INI 7217 NT70 127192 ,ANWYIV °D3 ,ANWYI WK NPEYI AW o7
%Y 1R17121 2pNAW 737°2°72 92171 ,71370,37 RNAITI 72 RONT 27 2 295 38100
5%5% 717°2°77 PYIN 72 'R RONTN (02192 ,NRT — 77202 FIRWIV D97 DYV T

.N231°%71D71900°37 NURXYI AW 7% 721V NNt Yyl

13T 910

1777 °)p0dY NI 13°10% 0 °R1IM WX DYV IV ,XIDR YAWOD "NYT OX .88
.015 Yy 1n X7p

-191¥9¥2 D°2°WT DIRXIAD XWS D°IV¥IVIT 10 INX 9393 N3NNI ARYIN .89

5w 9915 702 0°2°WHT NIRYITI XW 9308/20 R”YI IYIVAT LD PV WX YW



38

50,000 7w %912 702 2°WnN NIRXINA KW 8116721 X”¥2 I¥IynaI ;07w 50,000

N4,

17117 1 9Iwn 20 ANDT N1IN? NN NN

117 771 DUDIY *NAR YW ANYT NIIN YR AYUAR L,AYR DI NAND IRRD .90
LSNYTA PR PNIRWI WRI 72152 17927 DX NYpWw

TPIPOPRD PYDY WK ,0MT *1°T YW 07732 *7917IDX P90 ¥13aph nwpan chian .91
nNXY AwedY 73 U3 ¥aIp AT A7 995 .a7onoh ninvl arxw  93-npan
,M2W-71D031 ,NWIT IWR — Q°VYM NIAN 2V 7NII0MNI NYXINHY N°11°¥71D719D0°7
173 7VI-17D PYINM WK T37°2°7 DIYWN AN — WIIDT NIINT P2 YW 1°RIPIn DX
TANRY 3PIP0 ,1NIPINN OV 77202 IRWIW N1InG Pya 12a% waIbn nvann Hya
WTIDA YW 1PN DR LP2PWw 7173277 2H0IN L,AIANT IRWIW NI HYa woNM

.one size fits all :9MIX 7973

1195 ,71D137 DAW K> 0N *1772 TI0° NYOWIN .0°O0A7 PTA PR ITARXIN DY .92
DIV 37 DX 2219 101 XY ,0m YIR PRI TR N DIT'R 29 Y019 ,73°707 °0°n In°
IWRI NIRPXN TWAINT IR N°N2HR D295 NIYIYD XIT 0N YIIR AT 11v0 .ona

I19°0-92 WInn ORI M7 DWW PER 7780

19°M-RnNp VBWN N°] YaPW °HI ,2°¥% 1 ’NI1T2 7IR *NRINW °DD — 171 727 .93

:]DP’?'D 0°°NT21Y D°KXX¥N1 11°7°2 °0 — 1011 1" 7°°1v2

.°P0Y DX CJ"IPL) 7707”2 WIIDT NN P¥a W 1°N1°In X 7woT 0°uyn NNan WX

YPOY 017°p2 1ONIVA 7 77A02 IRWIW N1InT HYa 370K Aw o1 21pY .2
NI Hva Sw N nan .wIInn NNt Pya Sw 1vIn°w 092 IR oy 11ann
,1°NIPIAR 95 oY 79202 IRWAY 7°7 9150 wIIDA NINT Y2 ,79202 IRYIW
W57 N1*INT Pyaw ©331,71°0190Y Aoy DR H71% 792n% v21p° RHW 729
792 °7 11V 77302 IRWIW NPINT YYA ,77303 IRWIAY 7O1NYn IR
NX 07p% 9930w NIn-%y w153 NN P¥a W 1°N1In DX WISIN 79ARRw



39

IWRA PPLIPAY WUIR 7 77202 IRWIW DIRG9 LavInn XYY opoy
¥°95° XD WD NPINA YYaw RI7 A¥IW 95 .I9K nIDIvA Cnw 102 79°naY
.°POY DX 0IPY 71anY

92°p 779212 IXWIW NI YA 00 79207 01PN PR 72K NI12°013 75, X717 792

DIV 3 NIR'¥NI WNINA RY 77170207 npatns YW on YITR AW 7170207 71
(Y2 IR) P ,TPPOY BITR (YN ,A%YDw 5> ,abYD 77ann .pYIn XY 1170207
0°115°077 75 DY PRIPIAT 95 oY 72 IRWI 77272 IRWIV D17 YV T 79unb
IRWI 72Y RD AR NIPTAT YW *DOO7 1P1IW .92N2 INYPWIA 023195 IWKR 07095957
M7 IR ,100%-2 50%-» DINK 72V 79202 IRWIW N1IRT YV Pw 1R L nw nnd
993 .50%-2 71°031 "1IW DX 1°VPT WIIDI NI Yvab andw 31annw nwesn
XWI1 03 RI7 NYD D2IR,7°POYA AXR?H 702w 1°7°2 DINK 92°p 79202 IRWIW N17INT
JNYPWR DX TARY 919Y RIT DNIWHHANRAY 79207 *poY? DPIWR 02115702 1727
27w 21971 TV 70107 0N 792N IRWIV NIINT YA DR 2201 A8 0w DY

2012 12°°1% IR 10°1 71°32W RWIAN 0127 ANIX R°17 12°0

X7 RLWD .APX MIPRWY NI2IWN NRPBON IR NI2AN YW Anwe3 00 ,anT .94
¥12pY w1 3 77120 *NI2a0 ,NRT NIIRY .0 0PYWn PR — MII7 PR32 0107 PRIV
N9an %W 7093012 NY¥ANM WK ,N°I1¥7IDIID0T NPRY AW DT 95 1°5Y 7713 HHO
77T :nINR C9YaY npbnn m9anaw Awes73-°mT 732132 7172070 7IND ,000Yn
NITAR (1) :2°AYL AWIPWa 737 990 NN °NYan .72 IRWIW 711 79200 wDY
77°N12°01 IR 0°DDIX TWR DIWIT YW Y2177 1190°1 DIXTI 0IA (2) 57107017 29903

IDNIW-7P YN 0°VYN NIAN YW N7 (3) 197 3 NPHXYI WO NIRPOY YW

PI9M% WpaR 199N DoPYLAN IAXR PO Py MR oAy .95

037971 7> 7Y 1738 925w *D3 957 NN AR NITAR — WX OYLY WK .96
119P°Y NI 1791 NOHRYT W37 NIRPOY 25 kY, 2997 NIRNDIITA wIPW NIyENRa
W57 °3 ¥12pY 112°° 01 [7°5051 N1I2NY 0’2 PN WX NTIDIT NPUDWNI NIWIRT
IRWIW NI°In7 Y¥A% 0YIWRWw 7177277 71K 79207 NI DX PPV DNIWHY NIHYY

.m7an3



40

N73Ma NYRANHAW NOHYY Aw 7,070 YV PUIRW DD — 1w oyu? TWwRa .97
n1°1m7 2¥2% 7377227 NPIPRa 92371 °5,737°N0% NINYIT ,NMTAID AP0 NI1ION 2°Uyn
X291 — X% M7 ,%7I0m N9°92% RIS L7NoNTRIY ApIR” CINIRA L77A0A IRWIN
1790°% PNIYnwn I33-2pWwn 71970 31 APTA L0170 XYY PINR PRW NDIIX AN1OPRY
W 397 NIANY Y112 NIRI 1¥AY DIW0IT DR NA1AN XO7 DWW TV VIR
NPPEY 7w 592 921THW 75 7Y ¥°axa% nIocax 19X NIRTI 7I°NI°01 NONRYR
N1Ina H¥a bW nUweRI INIWA 2737 ,773A07 NIV DR DIWD 7TV 7IpYaw
02w 0°%%5 W 0°%yId 31 ApIn Pw 778% ,2pY 120Imw °b> .77ana IRVIW
19P°Y 10w PIm 7THYA 0°0°H7 MW YW M0 DX DCTIRD WX DNNXIYI
0°9937 "IWY NIRRT APINT LNONIORDD IpOYH NINYYNAN Y931 n°9o%on niann
7°2772 — 131 2 77 — 023%°1 WK DIW°ITI APIWE TP YW 03 NINID DR 2°ITRN 1990
713712 .NPHYYR AWOOIN NPOY YW NUNPARI AN DX 712% IVl WK CvdYN
%W N NPNHRTI NN DR 192% v 1N 0PINKRT 022257 NITYA 05 17130 ,°n1an?
9277 .(7N1°193N0AT JIRN”) NPAITR NIIP2TNTA TWITTT NIRTIIN NN NOHZY AW
1DIR2 ¥Ip WX DR Yapw 10N N2 1°°1¥3 7D°0-XNP vDWH n°3 Sw 3173 7%y
IWAPIW B NTIVA DORXMMNI 2IYNAY 72°0 95 AXIT 1R ,°NI2NY TI0127 5 VIDWN
H¥3 P2 737°2°7 NPIYR 9272 AUItH ARIR NYUapY QIpn 19-%Y AXIT PR T DY
nYvVRY 0ININ I APIA 2NN 2T DY YRIND — WIIDFT IRWIT — 00YN NIAN2 NIINT

.0°2071% 921X XD 37 AXXIN OYY,0°0YH KD 02IpH2 70137-R? DY on

-1PYm QY°0YN NIAN2 0K IR DPTIRNA 1T — CwOHhWwa ovvY w3 .98
nID R~ NPAITI L0773 00391 0°9%5 00378 Hw 0171vh AwyIw 937 ,n1mw
0702 'MW WITIP 112N °1 T7R0-U1TTP 4588719 R”7Y :IXT) PI17°D 2379711 70IVINd

0°1°7,%°v% 9209715 .00 "1°T 200 071742 R111 12 8? .((20.4.2021) °1°% PDD'? 16 7p0B

N1°1n °%¥3 YW 0210 DR AAWH WK 22%W-177 2107177 111330 NIYENRA 09YID A9
X°77 AWK 7920 5% 02 DRI — 2°DTIV IR 2117 NIt Pw ¥I1RY 7Y oma
TIND QYN NN D °NNAN YW NDIIA ANYAp .0°LY» NYan nIaiv La7an
,’770IVVO 1Y 93 NITYI 1IPNT AIPN 232 NONXYA AW°3IT 21071 °39%% NIbnIws
77202 IRWIW N1INT 2¥3a YW INI5T DR NRPRINT L a%W-177 2109177 111318 DX nYvan

.19 2107 X9 — DTV IPRIN WY 1Y D1 WX IRWIN 210907

.999% 99K L,XIDR DIATOAY 2OIYIYE W YW 01T .100



41

vVOIW
$ 1117 1 NY9wn
mann ,INIAYY 1700 veIWa ,2Ian YW I 7°P21 117 P0D DX "NRIP .1

713795 7°70 N219°¥71D1750T NPNXY WY ORI APRWA ¥271573% w1 1EYWw Mpoya
N7vA 70T N AYRWA Yy 00120 ,737202 0290137 11PN °Yyab 117°2°7 01bwna
31 APRWY N1PIWHR NI2IWN IDONY DANT AN LNPARYR W IIR YW NULIrmITa
%¥a 17 — AW NIt °YYa YW 0IvIRAY ApOYa 7700 YW DILIRAN NIVIIR
H¥a 777 5 (XX MMINA 201 : 03 1979 7191 I0IX) 737207 1°PNI°31 DR I5HW N1PINT
2D1 : 03 1277 7121 INIX) 79207 NI P90 W 0°%Yan Apoya InRY INNW N1vIng

L(mIn NN

7AW N°BID 79202 NIPIWOHR NIRPOYY NIXMAIT WIPW 73R 3°¥7 5 N2
MPW ANIVHY FPOY RO — ('R RNATT :1°7°-29 711017) AIWKRIT 1NN YV W
IWRDY ,77AND 79207 YW 0IVIR Y ANDNW *Yan 37ann YW NIPIART 71302
3 RX1°77 117197 292 %W 1°01°11m DR w1577 72°105%0 121y 13°7 kD 9037 DIt Yvab
931 77207 YW NIPINRT 712192 IPW X7 APOYI NIVA 72 03, (1 RNIIT) 771w
9¥31,n7°117 °%¥2 172 71050 0°p DYDAW RYPXR ,79207 YW 00X 130 ANvnw
YW LW 5 RY1T NPINT Y¥a XYY 77207 DR 2% 5°093% 1°19n In1a nana
10 DY 77305 792A07 0V 2°0°a% 7P YA 7TV ApoYa 12 2¥n? Ny L (7 ’NT)
POy D17°p

NI0M* N NIRPOYAN NAR 25 Ap*T¥M ,120 2w 1177 poon 721V 751,775

717°2°7 ©» — 'R RNITI) NPT 22 YV AW 0» NHVAY,0NT *1°T N1NAN NINR
%Y 717°2°7 0 — ‘1 RNITT 5INIIT DIAT 2¥2 DY DLW ApOYI MW 50% DV
1017 N7 XY 0N NIIWA ‘2 RT3 I0N7 DIPING Y¥a Yy Yu1w apoya Mwn 100%

.(737°2°7 NPIYNY ApPOY RO NpOYY

NPLIPHITA TIVAT D YAP 210 — 117 D2V XWII 2IpnT WD IwKA

.717207 5w *»°v°3% °%593 DIVIPR DITPP AN 10N 111 1°°1¥2 NPPXYR AW 50 YW
NINA O%YA3 NIRIY PR JOWAT ‘3 RDNT? INLWL 7219p T DOy AweoT 19
D% Rnp VDWM N2 NY’Ap DR YR C7aM LTI LTIT20T IVPW Cnd 0NN

DIPINAN 71202 11w an* i 170 1°°1¥2 DPRkYR 7w I W NULIrHITT NN



42

QIWM 72 NIRIY W2 0 ¥ap 1397,77203 79207 YW 070K 73% ANvnw °%an n92an3

737927 npIon

DX 227117 7VITIVO” 310M 71D *VDWN 275 Ny ap HYw 73%wn ¥y1In 1an )
7w 57 YW 7poyy Apoy Y52 0°77%7 YW NUNNKI 711157 INXR NIPANAY 0ni NI
nIDXY ApOYY DYIIXT YW CNIYRWwN CWIp 7°7° IN°7 1°2 .N°11°X7IDINDDYT NNy
02PN AP PO NYUAR ARPOYA DX APIWI TPPD 3110° 12 JDIRT DR WRIN
77 ATIYPW N°10°050 NIYMINAY NND NNDY XY ;TR N1PAY XY WY 21w
INII7 NPT YV DR 7I0DY 270 pI,71 RNIIT? QNIR ANINY NITA NIRPOYY NNWY
1IXT) ANIWA TPD PIN DIV IN 2TV YIR7 1100 Pw AvIY 91%°1 7107 on 21vwnn

(1700 'R VDIV YW 13°T PODY 51-52 NIRPDD

*1315n% 0°YAII7 0INX Q°»Wwpn 7Y 11°RW *WIpa 92772 ,°72N0 5w WAy

DIXPOYI AN2I7 *5011 NPT NP NN NIYEAXA INIR 1INDY ww WP ,0N
5552 N1PYID NI1ANA YXIAN N°11°¥7IDIIDOIT NUAXYR AW DT IWKRD 72 17RO
NN °9ya 1°0% ,77°n0% nInvg L,nonIaw AP0 0IPh — ©Ib2 D°LYN NN
N7°712°% N19202 YXaNN 1K W57 TWRD ,TAINT ;7170207 Dnxyh 'IP'?’I'I 090117
0°277 DI°R 0°INII7T NI°IAT °9¥A 71°09,737°00% X277 03 NINCIT LN N7 aPIn QIpPh —

210°1n-N2 NPWOR 7avnY

wIbw 95 Py onR 1°7 »0ab we 05 ,NTWR1 77920 CIXL190Y 01ID°W 0b)

5 (NI7IM °9¥2 °1W DIW? 72 NPVID 7IAAY IARD NIVINIT) 21N PXAW NIRNITA

N1°Inn °9¥a R 2°0% W L,7N1IBnw PPY»n” 1A ,A%R N1PYID N11ana 0D, NNIwY

01302 POV 29V 7722 2PNIPIAR 1YW HW 795317 °1IWA 7177377 0M2 22NN

DM NAY [I57 ARIT IR LIPIARY 2DD LXXIT NIINT YA YW 1NN WO 1w

N792M2 0211787119077 NPARY AW?D7 YW 7311°0 NPXWY 215717 1777 POD NI30N3
27PIm°1 DR BIDR 127Y .NIIDMIW YN JIRY

MKRNATTA W20 73 20 TR 1°T 217 0

NIRTNIDI NI ARD ,N12°%°% 9NI°2 727 NIPWR IV OM 21772 92170 TWRD .3
(17.6.2020) MPN NNY AMIW T'P9 1 0”7V T 11T 117IP 2R."0.0R N12N 2515718 R”Y)
oM 21w 9% 972IAW RIT AT 231°%7,°920 1O%W DD L((DTI1T 117IR 10IY 119RY)
,/0°0ITIVD” M AW ,07VDWNT 029757 .0uBwH “0°2937n 03173 0°3A57IN



43

I3 DM N33 NIRTI NIX AN°0IAT 77123 2177 ©ITPD NNI2 2979 B2IDIRN
n1°a% 0 vdWNI 029957 0°3°7¥ YR N1°YON DWARY 270 .0°PIW IR P2 11N 03
NX WXIN 710n% ,01°27% 0°77¥Y IWHXW [DIRI ,IWOHKRI 955 2°0IWDI 01193
TPOYI YW DN NRYINY DA NIXTI YW IWDHRA 935 77123 7172 775X TIN 00101
%I¥5Y 0°»IWw?1 YW NITIWDR DR O3 D°AXMPEMN 0°1°72 0°993,791 7707 .0°VXaN Onw

.0n 01%wn» YanonY >75 7n°10050” 17182

2IP°W MW TPpD? wow 935,903 Y173 RIT NIRPOY 3107 WIpaw 935

71991 715 NAR YY) POV NIIVN IR DIPANAY 1PN WITIW 9337,901° 209 Dy

WXV APOYA 0D 02IIXT PW WWRR 9230 75 ,(NI1ANIYN NI1IVA 7 NIIONT IWRD

0a%W 7°%¥2°0INT 9230 075 IVY 07 1?2 AT AW DIRI ANV TPD 270 YV 130N

DMM MWD 7HTIN”Y DPRANW 772 AYI¥2Y 19°237W NI°037 NXI POV DX [*7DRY
.om ©1%wn 2> NNt AT XM

NII1I57I @2TTXT NITON IR NIPANTY 710211 NIRPOY 311702 WIPT ]I .4
»3 717120 71X OYIX .N°11PX7IDITDOT NI NWDT YW 0¥Ipn P PUBRN IR DAYW
IPIDYW NINANT NPT MBI PYR” (AW NINan2 AYRD nIw D% onenna
TIVAT AR NIPANTA CWIPT ,11°T PODA 1AM ORYNN JAPRY NINANT NPT
nYap pUIER L NIWA NPIIWDRT NIUAT A 7027 ApoYA PW nvirmITa

2721 oA DT ONYYR 02IPnT 952 ATAR 0N NREINY R°ANW TN

%W JVP IDDM DY NIPVID NINAN {7 7NIIDNIW-]PYH”D NIPPDIRNI NN

5955 NIYMINM AWRI LTI ]IARI 0291957 2PWOR D°0N° 012 WOW NIIN YHva

M™31 - 17202 M™IN 201 1735 7719%) 79207 *poy 2w AnIwn 2173°1 NITIX 7127 710N

8712/13 R”¥ :03 IR ; (1N NTOX :712779) (2006) 322 TINY ,’R 112 - MY 1U™2N

%Y 71 VOWM N2 TINHY DW (17TR 1"V :127Y) (19.9.2015) 77 Apdd ,M127 ‘1 17T

X°7W 7192732 92970 ORI AY2ART JIRY wILw 072 MIWYY (N°IW TV 2Inan 950N
.(MIBMIW-7Yn

1°2% N1920 172 70°°1°2 >77%77 NINI0N NIPAAN 17 NIDNIW-]YN ,IWYNY

NP ONAW 0PN DIW? ,APRDD (74 ApOD ,12TR 101V ;0w L1713 17198) NIIDNIW
0°3°37M7 ©DNIWAN NTIDIT NPRAXY 77°0° PR 792an7 YR onna? Rbw npIen
.19207 1°2% 07°1°2 NIAT JIN, NN POY TN 0297307 027N YW AOIRD ROX ,ANIN
1°2% N1°In7 °9Y3 172 2°%0A 1INK P02 APRD NI92N3 VOWNT N2 7037 ,5WnY LT



44

193 ;NI 09YA P2 NINW NIAIN 2°PAY WYY DIRI 37307 2D I XYY DNy
DIW> NIMIDNIW-1PYM AW NI NIPINT VPP P2 PINRT 0N MM 0D ¥ap1 ,id
;7171 H¥2 YW nPweR AY°an NPy 379207 YW v an nYva nixaY (001 on2 07pn
1°2 NIM5 NTIDAY AYY NNAY WY N1IT 2PYa (P2 PINRT TR 0D Yapl 191
n1°197377 21-22 NIRPOD ,PI ‘1 PI 5337/17 R”7¥I 5 712TR 1°°1¥ :IX7) 77202 2°5NIW7

.((31.7.2017) Qw

1w °2 177720 *IXR DIMDMW-1°Yn 17w D120 5w QY7107 021DRAT TIRD .5
R ROLAAY WY IXINIRT LIT 2021 92N ¥2p INIXR 1NN DIV NIYHVH CWIp
.01 17232 NITARI NIRTY YW N°95N7 DX 03 30 NAX 07 02023 YW 770n

TP9R NIRNIITT WIDW 1°2 02272737 ,NIDNIW-1°YN W 1IN 12170 IWRD

1 0°pT On ,APOYI 07022 YIPPYI YAINA I7IRIY 173°1°2 N1YTaI7 L0930 onnn

TINAAT 00 272 ,MIDMIW-]YN XOAW 7720 YW 0°7I0°°0 7°1DRNY 2% 0°wa .0%pT

1°2% 5 TARDT Q20N WINI NI AW NIBMW-]PYN RPAW 77202 TI000 1°2

1920°w %3m n17an *Pya bW 7 vIDi OYI373a 115 79202 NN *9Ya 193 71000

WP AR AP TRpeYWw 7292 31 XYW 11027 X7 ,77203 79200 YW 070K oY
.¥¥2% 1957 onxY 077737 OR POOW RPX,TI1IVY TIRD 2173

NIPWIRD 7719307 N2IW” DR DPTpR Avna 1°2 7102308 03,97 oxnna

IN7° N°NIIRYMI DIND NPI2IN AV AR X7 ,N1°I07 293 YW 111 NTID1 ROAW NPudWwH
372 37 NI27IVN NI 093 YW an21vI 77207 NIV LAPKRD 119203 92775 IWKRD
%Y TIRM AWPNT 1DIRI,7NIDNIW PPYN” RPAW 792032 921I0W 935 N1 727 7702
TIVIV NI DWw 57 1°2% 779200 NAIVY”7 ROAW NI1INT DWOT P2 N°IXRA 71037

.PN131 °9Y2 YW 0°0I0IKRA DX P NIWY

W DXMI¥M 950N IINRD NIDIRM NIDNIW-]YN XY 7727 537 X 17 R?
X”¥7) ANIWNH 217717 NU»O0aY 77578 237 °D-5Y WX DM INR 235w 7521 N1In 2oya
375 ,N”V1 TNT™? 71120 110720 17X ‘1 N7 MUPUN 71712 01 1178 "P0N 9646/04
"9¥an IAR W 1NN WO ,110 79202 .(aW ,17TR 1771V 5(2005) 383,380 (3)L1
MID DR 79°7311 ,79207 YW 1397 7329 DR 39PN 952 vYHND XIDR TIWH NI1INT
%W 7991 DIVPR PY ¥°2%¥7% 1N°1 1% AX L7192 .0°NNR NInT Pya Yw nybwnn
*9¥2% 7207 ,VYND PVIIAPR DIRD AMIPI IPOYIVW 37 ,NIINT NW°II2 792R7
.0A%W 2173717 1152 937737 NINTA 02N NI



45

N°11°¥71937D0°7 N°N¥Y AW 37 YV AvYRAn 0°37 02Ipna 23 ORI, IWYNY
— 7719207 W7 W 29w 17 21957 02wy AYR 0Y9Ip0W .00HYY I90nn Ny
017°p 7¥1 71ann 23001 Yy 702589 avhyw nvann °%ya 2 npibnn 11900 ap
10M "I — NIRRT 0HYa AW SW 0°21p°Ww 1Y 57000 M1an”Y XA 1Pn1un
9Y3 193 NIPIPAN W 02HYLN OXR 1°2) IR 2V 3PN DX WIS 0N IARY NI1TWOR
NPy DX Ip°w on 019wn RLY (XXI1°7 D117 Y2 YW 119011 959181 OX 19271 N1InT
%¥aw 1°512°1% IR 9N 7923 0IID DPW? INIIT NN PYaAw 5 2% X221 Apovh
.1°NI737 712V NI JI91 0120 LaP KX NI1INT

TPOYD IPOYA DR 1°DXY N°0n° NP2 0°215° N1ann °HYa °3 NIRIY N7
NI P12 n nRe o Hy SwnY) vvan v o nweab oxnaa 7avann nawy”
0°7pM32 L(AMRT T3ID IAXRT AT IV2IN DWIT AR IR IPOYA YIXOI 0702 0NIOKRYN
,INII7 NIPINT PV YW INREIT 1OW — NHRY XA KD AR 775 ]DIRA 7POY 2I¥°Y 0°2
N3 093 NINDd 270 Yy ANy PIINW 79207 11 DR 0TpY NAR KD WY 19X
71°32 717°2°7 on 0YWH 02IIXAN YINOW 71D [DIXI ApOYI DR XYY prannn 1Y
79212 NPINT °YY2 AW 1°2% 79A07 NIV 172 7D AT NIRY SNIYHWN YOIRN K
92171 32 7IpR P2 PRAAY 15°1 CWIp A AmIwn TP — NI MW-Yn XOaw
.om @IPWNM PHNNAY 75 P IVII APOYI 21XV 13 79PN 1°2% 7P0INIR” 2I1¥°Y3

OX7 APXWA 71”77 0°9731 07 °5 7120 °7an L1115 W 02pnY onvnna .6
TM173) 72 DPIRn 0%va Sw AT IR 792n0 W 0Iv1Ra 017°p% nyan aweoan
Q*pna PNYIY ,0RIR L1 RNAT 1°2% 21 R MIRNAIT 12 v wew 0°vTanb
70N AN IR ONWA 02IPAT 172 1PRARY CWIRT DR 019737 Xp1IT 1010w
.ONXY N1INA PYaY 17 AW TRPDY 17 9IMRD 0RPW CWIP ,APOYI YW NPVIPNITH

0Y2°WN : NI *2Y3 IYIIXR 72 AW 79202 9217 — 101N 172 77192 IwK3

— 7171D°% ; ANKRNI2 79207 DPIA 1IN 18.75%-1 37.5% ,25%-2 1IN TWR 4-2
TRYINAY — 4-3 022w YW 07°2ARY L7707 9701971 7070 ,Awn YW 12vwh INwK
T31D ,77207 TAID AYUAN 77ID°% AWOAR 2012 NIWA L9207 NN 18.75%-22
INYI ,79203 NPIVPTT) P9IIR TAIDTL,(QHIWOIA AYTIND DIWIW PND) 2 WHT
IWINW NIYLT C2ANID 0D PIXY TV .(4-3 D°WnT YW anxy wn dw 1aywb

5w 0°onIWwnR 07332 1°7 77232 Q*7pPni N1PINa *5y2 0 7%y 77I9°% YW nny ana



46

9IRD 07) *PIIRY AW YW I 2L qwnn 192YI 0ANTIRY Awn 711D0%
N39¥12 NPNNDWMAY NPWIRT N1257I07 YY T°¥n 1INRT 95 WK — (4-3 D22WN7
.192M32 NN *Yva 122 nYYIon 0ondn

M%7INna 01p°% Sw anph 72 (yun e Yw a%va nwan Ay ana
N73013 INL YW3a NIIAAYI AWNY 79207 70w NIRNDA oY Wpa pYa ,n0ann
1°°1¥ INIR2 D°2PWNT NIV TAIN PNIIN DX I1OMY 71I1¥7 DR 79ID°% 7AY* a7 AvIang
77902 01937 27971 ,7Wn 573 INH DWINN NP AYIIANT DR TWA7 77198 03
0507 AY>aNY DYTTIRI IIHRD I AT 127 PW 15102 .19202 NI *2¥2 N0 NN
.171D°% HW NI°1171 18.75% DX WIIN 79217 2 05017 INIA0NI IIWD

7N 79ID°% YW 7PN NWweS7 0D AIpOnT DWRIANm INRA 29on oxrn 7
NY 2p DX Y2°p 17700 VBV 21N 272 NPT YV NAIWY IR 79207 NAWY FIPUYa
ININY AW 1050 INDY IV AYVIIAW NP¥YE AW°DIR 7°DY Xnp vbwn N3
O¥2152 N1IRT °YYA P2 11IWW NINO0AT- KA 9272a% ,0TPARNT 220N 1IWwna
MID°R N¥Y°2aN2 7IWD 0507 MI3M IVIIA NUHYYA AW 377 ,77IRIY L1ORY LvIDn
ORNA2,75 395 .72 NI 2232 93 7315 XY 7°97IMY 79207 7315 371908 AW
N2 YW 0K 7730AN 79°07 AR AW OI7 KNP LOWN N2 YW N°NTAIVR INYapY
,79213 0°503 Y pWaY 727°0W 77I9°% YW INIPAING N12pYA 7°pOY 1001 11V
77182 0A% AWITI 7920w N1°129Y7 229101 Y 0INAY IR L0171y 017°pa ypwi®

NIy qUnn

MYLY AWR IWRD ,72%2 7720 Y1 XY 027737 1°2 70507 ,NRT QY I
JIRONN (79207 W 77 IR NIPIRT 09V YW A1) TN C0IIHITI DIVIRT AN VIAPY
7105071 3IRY IN°77 12 ,>NNBWAI *WOK 15 03 27IYN 7377 10303 75 37Iv OvL 0°1277
771D YW ANRYIN OV ,79M 7907 L7920 DIPIN 29Ya 07 1PIPW ,AwnI 771908 103
’39¥7° 1973 QYW AYARIN NIP15T IWR NIIRT 0PYA 0 YW amd pInna ,a9anan
¥1¥°22 DIVPR 777 NIPIAT 0PYAY 03w NIIWDRT DR 29w XY XHp vDWH N3 AR
NI°1171 °9¥237 719207 YW 2°0901°KR7T 172 “N1T39N77 AN 00 ¥aRI N nXYa Aweoan
,77090 71°71 3 NOINWN ,LDWNTI N2 YW INVLIWHW RYX .(1777 pODY 69 7p0D IRT)
NIYXARI INDI 3T TI0S0 IWKRDI ;NIINT NIINT NPy 1°2% 792an7 172 In°R 03
¥1¥°22 DIVIKR 777 NI°INT °9¥2Y 03 OX APRWY N1PLINDI PR — NPNIYA AW OIR
DPNXYR AW In



47

01w 2°pPYNA MWW ARIMIAY 77202 71575 12 9237 — 17770 1°IY IWwKR3 .8
237212 TWR2 NIPIPAN 071°1°2 WWLANT 0AIWR T2IN2 LJINT RND (DOAR NI OT0-DY
onIdDNIW P17°0% 19¥D° OXR [°RY 20IN 0D WORA B 0 APV ,AMYIYDY 31207
W57 1PRAW NIIWDHRT DX D ART 102 72°00 .77207 112 Y02 ¥130Y °%2n nYpoy:a
obw% NIWOHR AN XY PRAOW INRN L7927 YW 19702 0VIR L1AXR W 1NN DR
92°p 1MW VDIV 292N .JINT YW 1°NI°IN DR AWIIW X°7 771207 ,79I907 DX 1DDON
7NN NOPEYR AW IR YW NP0I1HITI IR0 7°0Y RN DY N’ YW INY 3 DX
DIVI’R 3% ANDNOW °%2m NRT .NIIDTT NWDT 1I9OHI 77A02 NIPIAAT 71302 W

.1772n5 71ann bw

710" 137°127 00 ,7R1 PW InIIva IR 1°2 °9217 XX T HJPOD5 12°10
7232 ;D317INA nwe51% JWITIW 0°D0373 10 1R XL J2n 0¥ DORXYR AW IIA
*7-5y NIRRT Dwoon '['1125 TNWYIW 77207 ONW N0V YV 700207 AMANaw

32710 DOART W =YY Tl'?:!Pﬂﬂ NNV W I ¥IXIA 9272 RuPAnAN 007 ;KRN

79IYW DD ,APOYA ¥I¥A2 DIVIK NI VPYaY 73 1770 1PUIva L 1OK

,NRT DY I0° INXYA 1307 PW 1PN1IR DR WI7 39 00091 111507 1RHIW 3721900

DIVIXR [°7 79200 7920Y% 03 7°D% 7Ipond DX YIPWY 101 XY AT 79pna 03

INRAN AP 200w IARY L1IN1 PW N1PIna nw 573 1591 0°NX7 YW on1TIpUaa
.772n7 %I7°1% on°a MIpIPnn WRANT 0N 172,000

YHY3 21w I 1YW NINAN2 71903 AP0 NAR YY1 ,N1IDMIW-]YR 1AW NI17an3

%W 91n5072 P71 MILLAR 23pY% 1001 ,77a07 NP2 0w 0°pRa QYR INna NN

1°°1¥2 919K 7°77 791 — NI °P¥1A 122 NIPIPRn (1w WK L19% .N17Ina 2oya 9

07132 TI0507 [IIND .AN2IW YY1 772A7 MPPYD YV 03 BI572 ¥ BWwn 9277 ,1T0

n2Iv 1°2 7°997a% 1N°1 XD ,79207 YW N1InG °%Ya YW AnIwn 0I0PR RIT AR
SVIPNITA RIT 1PN 020IVIRA 1PAN AR YIAPDI 7PN 29va 1°2% A9ann

NIIBNIW-1>YN2 7°N1IN 29¥a NAI 1°a% 79207 DA 1°2 7I03AAT L]0 OR .9
03 3 777720 °IX ,791 790 .N237INY AWR X7 (‘2 ®NAT 2 YR 121 'R TIRNATT)
.DWY AWR X°7 L3197 p0DA a0 NI PIAIW °DD L,’2-7 'R MIRNAT °2 7InN3A7
5va% o1 A% nno%n ox3 AYXwa an Yw Inwwb 11n 31 019721 %R DIRNDAT
n1Pan 953 MI%Yaal R¥1A NI P¥a Sw 1nm nwoo9a 1Y NN NPINT
%¥2 %W AN ApoYY ANTIRw KYX L7032 1971 79 00391 10 700 KD XPW IR ;79200



48

HYaY ARW 19071 APV TPRDY 1PYIYAY 719192 0N 71K 1T 7INAR 03 .KXIT NN
972y 25w NN °YYa YW AnIwna DIVIRT IIRY N0 P2 DRT .0HPEY NPING
DX 70w 19IXA L,(PT3° XX NI 2¥a% 09w 01507Ww 3) 291°1% 0N ApOYa

21 RNIT DR RDY 7R RNIATT DR 7RTN7 3P0y 2I1X°YY 157

72 7NIBMIY Y7 ROV NPLID 713132 92370 WK 1T ATIR) 20 M0 .10
TI0PT RN YIARY CWIR %R L,N1INT YYVan AR YW NI DR 7707 DwoN
NPWIR”D 772A07 YW 700 DR DNIPH X7 OXT AWIOIR DRpOY YW novIrnIn
QX7 ;72 DPIAA 29V YW 02057 00IVIKRT DX NNIPH RXIW IR “NTIDI NVDWN
P NIWY 7IYI1 ROV IR DURXYT W IR ¥I¥°2Y 771200 YW CRHEY 29593 oyw 107
77050 RI77 APOYY Y2171 ORI ;0M DIPWNN pRANAY 273 5 72XV N1INT 09Ya DR
770302 92771 XMPW IR ,07%W D2°POYTI NX 129577 0°1°°3IYNT 79212 NI 273 103
.N17IN7°9Yan INR YW 1°N1°I0 W92 DIVIKR W1 12 03 1997 719207 YV 03 v hwni
»15 5y 03 211°071 DY AWpM INRIW CNIAN CWIR RIXR OMIW CWIp P IR AT WP

.On¥Y NINT *Hya

9317 NIPINT VPYaN IAR 12 7PN 252,MIBNIW-1P YR XY 77202,7910 770°

TWRNI 1DIRA 02INIIT NIINT 29V HW N°9I0IR AYDWAR 773,920 1°01°In DR

IR 03 72°0°7W 175 2% ,77207 Oy I A2°VIAW NUHRY AWweS7 1°2 1°n2a° RI7 03

-1°yn% °onPa AT 1°7 2RRY CnyvY 0op I¥n AYR 9O .72 N1Int °bya oy pUva
DP0IPPITR ANILAY ORNAA APOY 23 Yy AW 173 2 nn %N ,n1pnw

M19M10 1"DN R0 171202 187197179077 NWI7 20 NP0 11107 U* 'R

NIMDNIW-1"YN 1AW NN PV AR 1T 20a% wow 31pon HY0Y nvanwn .11
172 79X33 1997 NIRPOYA DX 31902 w2 ORI 1172971 720177 W ,13°105W N1 9D
W NPNXY AW 37 IR 5 (0NT NIV NIVILY *D3) INIIT NI1INA YA 7170277 pYIn
WO 177720 °IX ,NIPIWORTI CNW 172N .ApOYY 027X ANIX 19°I33W 253 NIINT

SNWRIT DR 727979

79%¥P2 TINYRI D*TIPR LDIRPOYT DX 3170% w7 12 1DIRT DR '[1?135 71DX DIL2
N3I71277 NPVIDWT NIXIIYY Jwninal,onn nMWIY 0woRNI 0Py 0951 Yy
.02TIX7 07-DY 73817 ROAW DOn MW 19IR2 Tli?Diﬁ on»niab ,DIXPOYI DX



49

N33 11°°7 ,”NNR 01n”7 N*23% ¥03a% ADRWA K7 0N 2172 NI 7Iun .12
1"DPIPN 10 271N 5025/03 X”7Y) 7pOYa YW NPNMRRI N°23937 NIn® oxnaa on
NIL T'P9 1 TINYTVT 750/16 R”Y 5(16.8.2006) MN"9117127 1720 "27IR 1 R“N MR
NIIn% OXNT2 7NNR 0N” N*23 YW [1p°Ya DR D°WARY 27 .((28.2.2019) MM
DX 0TI 13X 13w 1DIXY NIIAD DN NIIWI PR LAPOYI W NPNNRA N°9OY07
1720 271X ‘1 2°2R 77 TR 1"DRIpN M0 2010 5025703 XY :YwnY IR7) Apovn

.((16.8.2006) 7 710D ,N”D1 NMN"Y1 17127

AR RI7 APOYA YW 95957 712°w 5 7120 AMIW TPPD IWRD 757 OXNIA

7ANW 311707 HW 0952 wanwab 9130 RI7,A% 027IX0 0T DY 73%I7 X7 32 [DIRAN
70w 7wINn 311707 YW %53 IR 57n°P5937 NN 11pY”7 2120 210-%Y 7113 IR
0°9pPn BNIRY IV ANWT 311°07 .7NPNIORYA ROy NINbynaa Y937 »9an v70-Yy
PRAY WOW 1120 IR 027X >7-HY 13XIAW 253 NITAIWA DX APIWwI TR 3pn 03

.90 NONNRA N°9593-NuDWNI NIANT IIRY 71IW IR POV DX

MW NIWYRY 9150 RIT POy YW n°%5950 NIRRT DR (M2 71w 311707

0°77%7 NIW *I°O7 ORA PIN2Y w2 17732 0230 17T 1%on L,InRa :091von
DX 11127 0N 17T 91%01 23w 5 °2997 1777 DX 2°ARINT 02311°0 2V NNWIN IpoyY
71w 7DIXA APOYA DR AIDY N2 XY OR PI.ONIWIDI DA NIRRT IRY 111°073
TPIWT TPDY IWBRNT YWINM 211°07 W 293 N1IDY w2 ,0°1InMKT 0°2120m N IR

-(6-5 DIXPOD ,TINUTVUU 1°°1¥ :IRT) N2AXIYW DD APOYAN obynn®

LIRPOYE DX wann 3170% ONI9NDA WINW WY XY 1130193 Amwd "7 Ph
177 101 axRa "p L,7anw A1°0” 5w >vdWMR 757 X123 DNIAY DX Uﬂ:b v ]3'7
aXNna 73annn 717°2°9 1'73’|7W 15 0NN NIPIAR °YYaa DIRIY W 0o 571:117'7

.0M77 21772 IR °99on 1°72 1°2 — 7717°2°T” NNnn n1IwIsh

7w 5191 717°2°3% 0N nmn NINANR pIn — Y2730 1°T1 N7 NN nuwls .13
DIWM 7PNWA ORI IR L,NIW NPVDWN NIYIYD CNWS 79an7 NI YW nonxy
7INAMT 27T PODA 72N (PURW 2D .PINA D°YIAPT DPKINA TINYY NN 7apIvn”
PR NPRRY AW 37 YW (NPudwnI) N°Y3%37 AR 73 Yy nInbn 0vwn 103
77N 0P 0p» N1AY 0IWY LNRT OV I .T37°207 N Yw 1Y 1omn nboIn

.19°0N



50

?D17 172N 7T 20 117 U231 2372 DIann |71T'l5 1 7°¥02 97331 717°2°7

171N ®22 17207 N1277 ,NI1KR 77T 232 1°21 1N1M2A 172,171 2023 1111237 11210 171N
92971 L,”77YI-199” DYXIAN NUHYYR AWDI7 IWKRD 70100 NN BUN?1 110 Iw
*SYaw INRA DXT 7737020779 n1ann ?n NITA7% 03 YR DwDwn 19Ivea
5w >%any ,72 NN °ya ann n1on 11911 {02 1733nAn oo 0’773??3 nI”Inn

.o77-%y PI0INA °0NRT NI”IINT 1172 MPW

bW 177377 DRN NDIDI XK N°I1P¥IIDINDOT NAYY Awod7 ,77IXIY
N392M2 927177 TWRD 0D 1R, CnIny on°hy ovnven nonb ,0vIxy L7I370207”
717°2°7 nNPIn PW nool 72D 03 NUMHEYR AW 577 U1 ,NIBNIWw-1 YN Y
1°Y2 170 Awynh nvnwn 115 79202 D1InR 2Yvan IR YW 1190 70K Y]
TN*IW 031 777 APR NI1°ID7 .737202 NN 93 0% NIDDI AVARAY 91701 NIoT YW
TN37DIY NI YW NUMH¥YI AW IR NIVIARA 79307 27-%Y 020137 N1nn Yhyab
(17172 127192 N72107R ‘N VDIW “33 YW 11°T POD IXT) NIPITIY

> ¥2Ip 710157 OM NTIPDY (4)2 PYo — ONil 1771 TIT"2'T NINA N1IWI9 .14
*5¥2a ,N°3171°%71D779D0°7 N°PAYY IW°572 .0M3A NANN 101N X7 7170227 170101
N°PXY AW 5932 71IpW D) 77PN °D0d IR 0T 0°23p» QPR 0INNN NINT
0I90 PR 77IX3Y 7157 .X¥17 NIng P¥a Yw n1Ing nr XY Ry (Pwn nvi-170
0°IN17 N1°INR °9¥a Yw Con i apni 9723w 2531 NRT QY TN .N10MY 1N INIRWY
717227 ANAAT YI2p0 RIT AT 217037 ORI RO7 AYRW 973 737207 YW n1vang 1102
37 A9RW YV N1IYD w0 05 779120 "IX .0MT 1772 1117 DR WIDY W2 32 1DIXY OXNID

.27°m3

NNIWID P°27 95 395 — P nNaY 75293 ,017 172 771702777 1107 NNWID

TP PN N1PYON DX INRY WO L,NAXR NPIWD NEWIDN NI 7IWIw 933 .pIna PIwha —
:wnY% IX7) D290 DX 220IMT IDIRI AN WM NIIWDRA NIPNIWIDAN TR 1IN
JIRI ' SW APT podY 20 APOD L,IRDT 1 MAMT AMW T'PI 2308/15 R7IT

.((26.1.2020) N7V 1A P27 7 N7IN1 INW T'P9 8511718 R”Y 5(12.9.2017)

MM DR 97731 1°R 70157 0N NTIPDY (4)2 Y0 17 — PINA PIWHLY IWKR3

W? ,PINT W92 719N PPRY INRND .NINANT PIN? 7°187 YW 7172 RY AR ,7 7170207
PIRW? WOW X 9V 3 9723 AT WA .01 NTIPD YW N1°Yon? n1pvy Pwnid
N19an7 PIn YW N1PYoNn 5 1Awna X°3a% 0,173 0T 001N NNWIDA 1PINIaY



51

NWID L5 37T NIIWID 132 NN 23 7957 PR 197 .NINW 17 70157 0N NTIPD YW
%y 71377 pPON DR IpUYA 1Awna R°ATY 79°9% NIANN pIna 71707 Nnd
192w X272 75273 0”7 °1°72 N1INT NNIWIDY TIVA ;N1INT 92 YIn Dwn
ORNT2I NI72N 2I0°) W *2%W-177 Y7 ORNA2 X921 10°n YW n°9onn N IpUva

.omM71 *1°7 W nIpYY

1M2°7% 17579% - *10°1-N32 7202 121TP ORI - 137 °I0 POD RWI AYRWA

IPRW RI7 PRIW 2 701577 0N DL WA TI0° 995 .70157 on 1T NINIpYL oxnna
977) N°%5%571 1091573 Y1773 IR 1IWIV? NDOIN NEPWM AR X7 DR 771013777 QIR
0297971 7TPARN T2 NN DW NOHAZY AwrsT YI00n7 L1710 ¥IT 171V JIRW AN
770 IR DLW ,WIN NI 1PV RIT ONF 1772 [0I1 TI0° 1PV (A7 YWD L(2)N)
X7 WINOAI 1P’V 07022 INIVA LI1RIT LWNINY 11 9y P 0157 ona 20
NIIWYNIN MW DR PIVAY 1IN ;NWNIAR RO TIWKRD NIWIYNAA WOV DIRTIN
1°32 OP7 DR 05WYD 1% NIWDHRNT WINHT DY 21w YW NMIYITINT s wIndni nya
NIWYNI” P °D IROM .(38-1 34 MIXPOD ,OIINT 1P 1PV :IXI) NIWIYNAN

01 -n2a NIIWYNR X7 7DWnInn

7I¥2,N°N11 AW IT X7 012 210 QWY NIWYNAT DWIT 0D 1% WO Ty

YIN°DY 023090 02PN 11mH NIVDY TN°1 199 IpY3A PBPID RIT WINHA 1PV
0720177 MW T'P9 510/80 X”Y : 2wnY 1X7) 0H *NIPY? 01732 2199w 21p11T PINIR)
TP9 6952/15 R”Y ;((1982) 589 (4)12 37D ,N"V1 TIR? RYIN? 172N 11207 V19T ’]

.((19.1.2017) X2 APOD 177 "1 ,1T W12 NMiw

D°INNT N1IRT °7YaY onva NnYpnn DWHMINKG NIWYNIN DweaT oxd o .15
077 *3 YL 0IIVIVA PIW3A DPPIWIT ,IIDTI 2NNRY AWST AYXIAW INRY 79203
PR LAWNINY IO XY RPN NIIWIYNT 2TD ¥2and 29595-wUKR 1390 P57 R
,NIDDII NI 192 XY DINK 0°INIIT NI1°INT 223 .37 IWPA2 DNINY DR NPapn
X>7W 0I302 NAD FIANT MW OV ,IAWD NN 2a° 7AW NINT TIY 3RO

.01 DR 1990W NI 29YaY anbw

.19Y — 719212 220737 NIRA °9Ya YW 0N NIPIART YW ,NRT QY I
n17Ina %yab onvnws nYYIN 12102 0%3n 0n°I NIPINRT MYWwa 710 wn
59903119 192an7 91701 By ann anx Yo Sw avownn n15°a 72980 DInTa L, 00n1n



52

,2¥1D2 WAINAW CNUHR MIPW RIT DIPINRT YW IV .02 YIARAT N0
777037 997 29 A9 NI bw pawn 1w ,Swn’, 0a32 02Ipn 713012

%¥32 7279w Y53 °5 DNIAY DX 0°ANIDT YN 107 JIRW YW 0INRMNI

19 AROWNHT AYARAT NIIOT NDPIAT DR 71722275 NIon? w0 L7930 CnIan nn

IX NIVONNA A YW DR Y2%p NIRRT PYA 73N ARYIND OR — Ywn) nPwnn nYyIn

n1°%5n7 93 XY 25 79% 22¥TIN 1797 JIXW .(DN1°M 2192 NILDAN 1°AYaY NIWDHRA DR

QW 5 07720 071 QIR ,ATOW 7IPNA 22N pNn (NI12°117 YwnY) wIinna 11Ipy v

NWYY 0w 1% TWORY Y19Y ,nOnxY aw 37 YW npoya wIndna 11Ipy v 21pnd
.01 01%WNn ¥an LI 0290391 211°07 °995 NX 7IpYY 75 31 AYIYDa wIncw

n17an %W 021w 0°310% 012 NIINDM DYV %an %Y nYaIpn 11 3Ty
172 X°2N NI SW NPRXY AWOIW NIIWDHRDI 7NIIDNIW PYR” 1AW D110 vynb
W57 ,7N1MIDNIWY PYy»n~a,%YY I721AW *HOW 17,7720 Pw 1310 71203 rwh
0°INN7 NPINT PY2Y 71pNT 77202 IR0 7120 DR 797372 710N DN YW NOnxy
*5¥3 95% N1IEMIw YN 1AW NI1aAna v 995,%°9% 9IRS, 701 7907 .nwnn nyIn
,19% (P92 5 7Pyo IXI) 77207 23012 2PN NIAY NUncwal 7°°D°% NN
JIVM DR TIW° N1IRT 0HYaAn AR YW IpIvio (720 03 7UXW °D31) APKRD NI1Nana
0% 7Ip° XITW 92 N7 1°2 DRTLDOINIT NIPINT 2PYI DY 22077 79202 NINION
0°%3pn 0°INNN NI 2HYAW 7AVA KT D 7307 A2 NV AT IVDYR
.711732 DNIX NIONY APIRA MW 1591,7W 577 NYXANMD TWRD 27N 1DIXI

-1°¥n 1w DI1ana 772an% nrant Chya 1°2 0°09VI°RA DIAT non1Y ,JAN .16
1’2 mm‘?rm DIN* 32 2X¥N2a 79217 Sw nuIwa nbAbakbe! o>wpPa IRDY ,nIDnw
7W°29”72 0DIVI°R D°IPNN 952 VYN W ANXY 772RY AW 097 ,79200 N1vInt voya

.011°3°2 NP POYR mm‘?nm 01°0% X*2W 19IX2 NI°IN7A *Syan InR Yw 7axInn

7w 57 NIXIY WY ,N1MIDNIW YR 1AW NI1AN3 YD PR 77120 IR 09INI

NXT .773°32 07 139 2YWY oY Yw 22N DINA YYaY nwNINKD 7AVAD NIPRY
NIIMIVI N1P9LONT NU2AW 7723 IRD NI Yva YW 91727 0I0rRT Hwa
,70M2 7PINT IAAN DITIR PIWY NINPR) DPTI20X 39202 NORXY AW D7 0°033
SW 7IpPA NINPRNN 1R (T PIAY ARIWNT NPIAT NIV WIT NIVEAL N173na
1°2% 719217 N2 1°2 7IMART DPIDNIW YNV INRD ;NIDNIW-1YN XAV 737120
779272 IX D°712°% 77202 IWRD NIND 177172 7027 X°7 N1InT °Yva Sw anaw



53

NI NRY X020w Y93 nyeap Sw 211°%97 7IRDY 50°37 D1In Py fa wOw nvap

07 D232 DIRTN

NN NIBMY A% MIDMIW-PYH AW DA P2 2P0 50

v23% 71pOnT TI0°2 02PN’ INR AN L1APW N1PINT 2YYa 122 177192 DP0IVIKR]
9RO N1920 23 AR 1°T NYIapA IR 7NC0IPPITA TIUR7T DYIapa wIpa
N192an2 03 792a07 YW D795 NPUDWNT ANTWIR PY 1INWD %I Rp1T L0
,°N71°11 °HYam NTIDI OM NI X7 D 7920 DIV 7T LNIIDMIW-YN 1AW
NN YW NUnEYa NPInG nwedn bw n°o%57 nIana 0> ¥1aph Cnywv? 0°37nn
WANWAY Ox NP 0hyab phinw 7177207 X7 NIIDMW-PYR (AW nI1nana
-1y AW NI9AN2 05 79130 VIR L,7NPVIPNITI AIURR” (0an Sw 3P nava
030117 NI PYa YW omId NI 0°TIXT NITIDIA T°AN NIRIY WP NIBNIW
N1INA O%Ya 1AW 0°737 XN YIND I NRT LAPOYA YW nwiIrmITn n7wund
Y953 WIPAW >7°-%Y dm NI2vAN NNIAYY T3 79A07 YW NTIDIT NPWIRI DOWHNYN
.17 °95 YW 107022 NITPIVI NIPPONT D229 DX 0PN KITW 223n NONXY Aw s Hw

N1°In7 °9Y3 192°pW 72VAT DX A0 W 00 79130 *IR LYY IRA P IRY .17
NIWIDT °B-YY 17 DRI ,0M2 2217 71702270 NOHYYA AWIIAN ARXIND 22NN
,%7OWM 0N *1°72 FIRIT INIWIDY ORNI 171 29907 1772 73177207 NIINY AR
,737 YAV XKW DIRPOYA *NW YW 1311°0% 0RCA AMIWA TP NINY DR Paph we
717°2°77 1732 O» DIPWN2 0°INNIT NIPINT PPYI 02270 02IpnT CIW3 0D ¥IapD

a%2%pw

7P 23717 0772 NPNXY AW 37 YW 02Ipn NIPAY 07IWY 3 XK 1301 INRN2

YDTIVA AWYIV WINOWT I10°N I 7WINN 31107 YW 2933 wIndw mMwyY anw:a

NN AYRWT .3I207 YW N1°INT 13792 223017 NInG 09va v opbn n%I3a% n0ann
10191 DAL PIRIN AT WINN 3110 70

N1°In7 °%¥a Yy Yu1w ona YW XIT AN KT YIOAY WO 02 ARAT ARWA .18
9IY°WA 79V ANIR RIT 0N QYIWH 1032 771702777 ,2°9Y 97217 0D .02 InNn
0°INNN NIRT YV 2°%apn 7Pk ARXINOW 79207 YW NG 1102 DIPINRD
MW RIT 7AVA ANIR YW 3P ,TIIRDY .72 7Y 2w 79207 217°13 11501 NIIOT
59137 NIPIART YW 15V ,1°N1°INT 778N XX NI P¥aY an?ww 37Inna
QY TM° .KXI7 NINT YYD 908w NIPIARD 1YW 7Y 020137 N1Ing CYva bw



54

DIVIR X7 12127 NI1°IA7 P¥2 DW N1INT DWW I3 DILIRT,L,2YY *nNInanw *bo ,NXY
710 0°ITXT NITIDYT (XXI°T DIINA Syab 177 030117 DI°INA *oyab 17 anIwnn
'DDI2 AWYIV WINWAN 7171 RIT NI17InT Yva ol ,'[3'7 SORP1n on olvwn

172NN

132 ©»7 ©1%WN2 072% IRW?> XD 020317 DINA 29VaAW NIn D1 ,7own

"MW DX AWAY w2 ,7017 N1°INT PYa IR 03 INVW — 77207 DTV WINW X191
POV 27Y 79202 DANIPIAR IV WY ORNTA 02N NI 2P YW Nwynan
77207 °50d YW 195517 MWD RIT 0N DIV 11732 TIT°22TT I L,NIINR 2290P2
.IPOY 29Y 22NN NINA 29V YW aRTNIPINR YW NNy AW IR W ww

TRAW ADPWAN QY 03 INAR 7P 79IV I ARXIN 0D TR [0 a2ynY Wy
NPV AW I DY 2/2018 OMT ITINA AVARIW AIWKRIA 7DIPA2 002 2P
*5¥2a 95% 39207 °7° Y 7172227 npIvn Yw n°a%w-17 ApoyY AmIT 0211871011007
02707377 1173171 29V 77 YV XX N1°INT 2¥2 YW 101710 DWW 191 INRDI 700100
JIWRIT 25w 192°p 0w 71772777 7DD NIVEARI

XWI1 0*pnY X°7 77 1°7 PODA NIOANAT D PIAXI WK 01277 WA .19
n19an Hw 1377 7°7° 79 70BN PYH” 1RW 1192032 92717 03 — 13°1D3W 02IYIYa
W> 73 717720 "IPR ?2N71°712°% 119201 7NIBNIW PPYA” JPRW NIPVID NINAN :NIINR
NWIT1 7°23%W 115 7920 1°1D2 PRW AW A9KD N11anY ona nanon viaph
5957 ¥12pY 101 OXR7,AYRD 11920 2239 ¥IApY DIPH W1 23 79930 "IK (DY .AYIOT
PODI *121 YW INYRAY OXNI2 2IWDY W2 XMHW IR ,NIMIDNIW-1°YNRY DM 193 7YIAXR
NIRPOY 2W 311°071 NP2 %3 PI 1°7X¥X .0°1IW 7117 22011 NIPIA 17°23% 2 Ay 10T
QPR W DPRWIIT DR 1727 DIpH 3777 ,7YRD N192M03 171978719370 XY NONXY 7w o7
-N3 IRIT NIV 0°INIIT N1INT DY 192°p ORI APRWA DX P — vY Cnon»nn

.POYIM IRXIND 207N

n°2 YW 13°7 oD H¥ 7IYIVA DR Pap1,yHwen *nyT ox ,2ovo 1InRa 95 IRY .20
621,500 YW 703 717°2°7 Y 012 ,12°I° 4-2 D2WHAW 5 ,75°N2 *TINNT VOWNT
n°a Sw 117 pOD YV MIYIVA DX ANTIN ;AAKRDIY ™ 466,125-7 ;1 932,250 ;W
6,750,000 15I150W T17°2°7 ¥ DM 2%IN07 WIAYHIW 0 ,VIAW IR TIANT VOWNHT

.



55

Y57 7°23% A0 XYW A%RWA Y1572 12170V INRMI °IVE NI12°033
IREIAY IX AWyl R5W 9anb ayoxn onoen Lo nInmnn vowna °na dw 7112

nDubLIw

N2219 D AXRTWI? MIWnn

D1 :197%) NI PYYaAN pYnn 7N YW 7NUnRY AW 5”7 ny¥an 79an .1
TRINRT TINR I3 791 ARXINDT L0107 QpA? ANW IPRW [DIRA (DTN N1°IN0
,07 39%Y ,3170% w2 %75 (T IMIN NN 201 :197%) 79212 n1ant *oya ane b
N°2 NP°0D2 112°%% AN3T DIV 1T 3°3I0 ?20°INIT NIPINT 2HYaY Y3117 Y2 ApoYi DX
7w°27% *nYT NIIR2 OANKR L, NIMIN DIVWDHR WD) 13°30%W °3107 RO, LOWA

L(7DPnXY W77 03 22¥% NIRINNT N°11°871DI11D0°T NUARY

NPV AW NPOYA NIRIY WOW 12aya IYap 0°TINNT VWM *NA NP0D )
NPT W T3 WINM 7311027 ([WIN 10I1] 70137 01 NTIPDY 86 1°YD) NNIIRDN POV
1T W13 ANIW T°P9 ‘117112 1100706 (X771 °TI07) H”7Y) 71772771 1710127 N1InT *7vad
1T W13 MW TPI ‘1 PO 21268-06-11 (R”D °1INN) 7707 5(16.11.2014)
NI PO PPV WAIAW VIV 0D VY 5 (PDAND 7Y :1979) (21.1.2014)
1T W Nw TP9 00NN MW ‘) "PUANIA 3637/14 R”7Y L,0DWHNT N2 NXOHI2
1IN DR D°0M7 NIWI ARXIN ,02IIPRT T 2POD IARY 0°IW 100N L((14.12.2017)
:19719) (2018) ”NI712NA PIN% ORNAA N3P HW DOPXY Aw’>7” 2/2018 710157 on
¥12pY NIV AWR2 INI30137 3T 773102 1AW R pOIVY (MM IR 070NN M1 110
,707 19D FIRW NI LW NPARY AW 7Y oA LNHEY w7 °23% 0m7 Y0300 DX
NIn DY 79207 CR192 WINTY 2OWIY 02NN NIPIRT 09V Awynb 00 Mwan mvx
3 9¥7%) 779302 anpIAT YW DX NIPYALI 0299997 117N 2YYa n1vIn nR wIdb
W nUnEY AW°OY NYEAAW NUI12°¥ 77a0% 0NN IR 3T WpAA 1IN INKRA
NIRI? MW AWR A ,TOwn L(TIND 3.2.4 7P°VD IRT NN IPRY NYWA 7°01°IN

1019170 *NW2 ,737°2°7 NPIYN NYYI5W nvabw 37 Apoy 72nna

5% N1Inn *Yvan InR 95% 717027 PYIN PWKRIT 2%Wa — ANWKRI ADI9n WX
Sw XYM P XIT AW SI7 0II0) WS 0190 YW Y915 01502 om0 1PN



56

0270137 NIAA Y9V YIwR 2%Wwal (W™ 0130 :197% ;N°n%ya AW oId
:19719) 192°pw 717°2°77 01502 0°NIIN DX 012N NIINT 2HYaAN WO
L(NNWRIN N917N0
N3P °9Yan IWDT 0INNIA NPT 0YYa IWwRIT A%wa — 3w a9Itn .2
1922y 1w 25w ; (P01 apY R °5Y) W57 01502 0P NIIN DR 0213IM7
:1979) AW 577 01907 77INA 7920% NIRRT DR DWIIIR NIIng vya

L(NMIWn 91214

17 ,0PPEYR 7w 27% D10 NIDYWI 13w 03 NIYAIR NIDIYAN CNWW 07
NIWYW NIIAXR 0N NIPAI0Y O NAY °9an nRTI) 19X NI19%Wwha e 31 N1vIal
NN PHYa LANWRIT ADIPA2 L(PPYRIpR 21001 I A 0M NI 97Ivna
017 QP Y 72132 7177277 YY 013 022771 1771 0213117 NN °9YA 03 195 02N
DM2 0°2°°1 1°17° 7292 0°INNI7 NN °9Ya 7w 191902 19°KY ;W 097 01002
"9Y2 072w 0°Ipn3a °D YAIRp NIWIT I LAPI0 AW°OI7 0150 72132 7370207 DY
TPOYA DX 3110 70017 ,0°pIAN O 173w N1INT 95 DR 027371 0271007 N1PINT
.37 V2P 71072 INIVYW QUAYLI DR VIDY 2931 NXRTY,7IIW ADIYRY RN
VOWMT N3 T P30 1PYY AW I1°IDYW DOIVIVI RWII 1°T7 pOD MW 3
(101N N2 1°°1¥ :712739) 9308/20 R”Y RWII {°77 PODI : D°1IW 0°2°NI12 1TVYX 1IN
7w 592 NIXIY PR 0D (17OWLIM 'R NLDIWT '23) 15°12 TINNT VDWAT N2 YIp
L1777 PODA .D°INNIA NIINT C9YAY C11PYI TIT2T DPIPAD NYINT YW nonvyn
NIIAY% 50 7POD T 1°°1¥2 7AnIAY IRT) WIRHA 1IPY PY IR YA vdWNI N2 0OaANT
MW NYY PR 0NN NIRT YV 0702 05 %Y (1700 YR 0DV AN YW Ny
X”Y XKW 1777 pODI ,NRT NNIVD .IAWDD 1117 1Wwn s XY 07 °31 1IN’ N73a nvYa%s
7 NLDIVI ‘AD) YAW IR TIANT LDWNT N3 Yap (T0 171y :127Y) 8116/21
NN Y¥a% 7170277 npIPas NIna YW nenxyi Aw I DR NIRIY w05 (AT
191 5 ¥2p1 AN T°PE NVYANA 2IYNT VEWMNT N’ ,NRT T¥Y L7770 1°RNH ,INI1I7
JI1IWRINT 7DIPA7 °0% ANI0AY W ,91I02 171w 1DIPAN 2D NPARYI AW 7 2100)
DIV 171 I (10N 172 1221y 7I9IY3a) Amwn TRPD XIDR 07 11°10Y 00IvIvnn
,(1T™70 192192 AYI977 YV 2w XKD Amws I°pD 00 v 3T (1770 127193 1IvIya)
I7INA AYARIW ATAYA DR Y20 XY YW IR TINAT VOWAT N2 TINRIW DA DR
.717°2°77 121a% omea

VOIWR 12N L1117 /11 1700 ‘R RYVDIWI *IAN YW ONYI NN DR 700 vn‘r::’p .4

7InanY% 7nov1rn1In IIvnn” 172n DR DPnIInTY AD°pNnN YT NNIN2 ¥°X¥n 1"00



57

WISW >9an 2°¥» AYR 0P 0’310 DWANAY LN1PHPEY NIWweDY YW 221w 0310 U3
(J2IR71 °BD) NPIN C9ya v Abw [7an YW DPaRy Nl YW nIRHPAIT
$9107977 7IWNA NINW 1PNIRYINWYI

onm INR W INRY DY 1IN 0°0000N NPINT VYV W ,INWRIT AT LK
75°591 ,(7°50 ¥ ND31 INW D) PIIART YW 11T 131,720 (JAIRT)
.0°0171 NIWI 1IN AWK IDIPAN 9732 XAV 77PN 2920 DLIWY 12170
717°2°777 0I30WS 172732 *0N°7 QPPN DY 7179277 10WH 0O MW MW L1177
DX 72IXIM I°DD AWDT 191 INXRY P71 572IXT W 1PN MW RIT HPION
.192°pWw 717°2°77 01502 1NN

%7719 PPwna% Nwpan °507 0°1TN0MA DIR NIINT 29YA NIWw ,IWA ANAITY L3
TOWHW *15 77502 NIXIY W2 232721 7130 37 INAITA JIRT 2IYH2 79207 DR
J°PN1IN DR MIPNW NIN DY NRTY 372000 12IRT YW 1NN MW XI9N DR
7w 577 732132 T17°2°7 Y D0 DX Nom® w05 7an ¥aIp ,1%R NI12°0I1a
W I7IX°N DR R ,0°0M7 NIV ITINA AW ADIYAY AnIT2 ,NRTY) 791D
(I NIRINAW N22%W 177 ApOYY IRIYMA §DI0 1K *1aN

N19710a% M’ 72IXTY DO 172 AM3DT R 12N IRNA LNWIOWR AN 2
WI27N 772n7w 255 wI11D% 12187 YW INnI0732 N Non 11,70y 79300
NI0A” MNP MIRPAITA CNwA 1WA L,an °133% .nTIin DX
N12°013 .773A07 QY 22037 X7 AT 7PN NPRXYI AWOIN YW 7NP0I11nNITN
.192n3n 717°2°7 7%2°pWw >3 17502 NIXIY PRY 720 9120 ,19R

7MpR ,0°0YN NIANA N°11°¥1ID1ID0°T NUPRY AW 1 YW 77pna L, 1an nuwh

953) NIRIAY YLIT RI DIW I 2YI 72 IR /R NIRNIITI 92390 0D NPNTAW PN

NTIPIM 73,7303 IMRNI LYK /A 30D RPIIT RO NOAYYI AWIIIAW (792 IXW

2920 PRAW NIRHDIITA WIPW 172 727 95 797017 D7 PR DwIIIR 771207 Yw qvan

,TINWN 72 A0°°WE IR ,N1IR0 29V Y I1an nUXnn 77200 371°ayn ,719153

15 DY NN DWISY” 2°7p 1IVIR) AONTIND 100%-2 PUIARN INIIT N1INT YYaw D
.((2001) 76 ,72-X (4)I0 0°0™N 70N YII’RD AP DINT 79207

0°7IVIYA W AR NINIY2 WOV a0 XXIN L,NO0IPHITI 7I0NR 1h2an 0we°2 .5
W NPLIPHITA 7I0NT VWYL °2 920 7017 1010 N2 17°1¥2 N¥I¥a DX .00 03
RN 5"{31'{:7) *I°3RN7 0°0M°17 W2 7AW 71000 9INDY 7TV QW NPAYYR W 0N
NATY APITw NURxY AW o2 9210 ]D’?'l (°LIDT OY2Id2 NI *5ya 1°2 7207



58

W 77 W NPLIPNITR TI0ANY INRA 2920 AT 1770 (°7Iva IYIYa DX LA
3 5720 YR TV NIRRT 0YYan IAR 0% 772ana uhwn N9ava anen nongyn
MTINMT VWA N2 NY 3P 2IYNAY QIPH PR, APV TP 772 YY 1Y wMIn RHYUn
037 ,72%3 AW°SI7 MWM NU¥hm 2Idwna 1770 PUIva 0wl DR 20°nY wow
97397 20 7Y ,7997) INYT NIINA ROAAW 77IWA ARAITY ANITW 1221V 9210 INY0HY

LW 397 "MW XI9M 72132 717°2°7 2R IPTY 1191 707,370 DY yRInw

WIbWw 95 YV AKX 177 Y 0a% wUw DRI DnIYY 77120 1317 1 husIws *nIan .6
13°10%W 02PN AYISINT DR 272377 w2 ,ANwIwYL 700 ‘R VDIV FRAW NIRNIIT]
DM 0N NIPINT VHYA DX 2°°0% w2 1772391 “N1IBNIW PYR” N1PvId nI1Nank
7D1%n7 D% ,11°°0) AWw°5IR 0150M (AW°SIR 27Y) 0MPI Opbh 1732133 7170307
N12°%°2 MIPWAR Y NIYWI °N7an YW 3T AnINY .(2°017 DIWI 1IN ANWRIT
N12°012 NPVIPNITI TIVAT AN PW INIW N YANW CWIPT YYI 0N °1°72 NIRTN
NINT2 719192 7RI NI 0°93pH 02NN N1IAT 29V ,7°73277 I YR Pyn
INRM °D °N7AN NIU¥N L,717°2°77 7213° WX 79207 23001 Y onybwia nYIan
17,8719 17) NPT PPY3a NIwH gNIWN XIT NPHYYE WO ¥IXU23 DIVIRIW
29¥ 79202 oNPINR IYWL OXNA2 0APY NIIWYNAT 1Y DX awnY v ,(2°In17

.poyn

'N7an YW AnyIY *nyT 79%Y *NRYM L7920 YW onyT NI DR CNRIPW INRD 7
QIR 7720 CIWW AmI17 ,N°0°037 7M72 °3 ¥R 0°7277 NN LN 71 DudIwn
70157 NUMYY WY NIXIY WP 0w pduym XY 02pn bw onvp YY oopvin
17 DPPRY 7w 57 YW APNIREIN, 2 YY 1°RIW 2D .02 INIR NIPING 29Ya YW 11702010
,(3TIM2 ©YONT NIV AXXAW NIDIPA IRINAD) TIT°22T NPIPRAW 19RY N1AIDIR
7I0M1 7777 IX7P7I NN P9V DR WAY? TIWY DRV AW IR 219013 70 nam
Marvin A. Chirelstein, Optional :°%%5 19182 IX7) d» DIPWNN PINNY 11°073
Redemptions and Optional Dividends: Taxing the Repurchase of Common
N17an2 NNy AW 1% ona IV NRT (Shares, 78 YALE L.J. 739, 749 (1969)
32n YW INYI N1IAY% 71 Ap0D IXT) NI AR JOR 22727 172 YDA “NPIDMIW YR
'NW3I XIDR 7¥IVI 930 1°2 nPIPAnd .(°N1aAn YW anyI nnd 17-15 DIXPODY
;NYPXYR AW°OI7 NIRPOY 93% onva 7713 995 ¥1aph we R LANWKRIT DIYRW

020737 NIRR °HYab onh wUw 73720373 7213 I L, Iwm



59

1°10%W ©°R°N2 AVISAT DR 9223737 IRIW AYIR VIR GRW PIAR 32000 .8
NY*apY AWK .°N92A0 YW ANII3I 7N1IDNIW YN W NINAN2 DRy awoab
1Man X7 17700 VDIV AN YIXAW NVIPNHITA TIVAT TAAN D 21T ,77137 2907
TWRIN 11POY 172V NIIAN YW NIP0I IMW IR LITXI AT NIV AnIaw
PDD DPW RYXR ,NY0IPNITI 70N DX NIAT? AWPW P XY ,1PROW NI19an3 N2
7T OV 7T T 0°77N0M OIRW NI 29Y2 NITIDAW N2 ,N°0I1H17 770D WO OX
NXATINRY R : 737 °WIP Q°WONAN 1°31005W 0PN .70 DR 03 1N ,aNIR NNIWH
17 NIPXYT NIWIITT 311702 CWHn CWIR 1IN L TINNT vDWAT N2 °1DY NIKI
TY°3p2 I AXANN IR CWIPT 0D VYK AT WP L1010 N1 °1va 17,0770 127Iva
7193717 7°2% 721 /R NIRNAIT 172 73027 ,93°77) 71772270 NOAXYA W57 NIRI? WO OR
7P317 1°2% /R 7317 172 71027) 17233 393 3702077 1001 019 AYRWw3A 03 RYR ()
N5Iy» YW 7°29p2 — 720 YW INvUwY R — DRXMI T IR A2RWY 72WN0 (72
QRN NIWY AL 75°9% [73°1°2 AYISAT 0D ¥ap °7an nvann ohya paw oondd
wnn W pDO A1 PR 1T 020N NOIYA YW 720 21Ya .(INYT N1IRY 71 7pob) NI12v0IY?

VX7 20dwnR Y901 nInvwea

7RIIBNIV 1PYR” NINAN YW NIA°0I12 NPLIPHITI TI0UNT (RN LTIV DRT .9
772n7 Y onypwnY 2% 0°wa ,NRT NI 2Yya YW 3°%219°In% 1IN n1aY vy
70N ImaAnw nan By Yo — 3°9a%33 7mivpn yipn%” oAb A1nIw N1IwoRAY
7732 9DV 79PN 92171 73 ¥I2pY AW T°PD DX 927 YW 19102 97217 nY0IrnIIa
NP7 2%¥3 172 WOR 1030 ,11ONAY Yan AR L,AwYnY 920 YXOw ‘3 an3T
%Y nwpnI N°POYI 771°D0Y L7121 1DIRI VYN ,3PIT 11°POY (7AW 30N NINANA
AABWM” 1777 112°KY 1DWRI 2y YW DINRNA INRY 1WA IRT) YXINT 10207 DIW
N1an% N1Mana C17 P2 wabnd Yy :DL(DR)DBWM NIWIRD 771a07 — DYpoyd
.(°>N72n %W AnYI N1INY 5 7p0D IR 15 5(2018) 174,127 N D WIWN 7N NRDWNHT

, 1117 NUDIWA YW NYIA NIINY 170 VEIWT YW IN2IAN2 03 PNV AT WA .10
YXINT 0017 9952 2920 vraxn PLYW CwIpn ,NOWRI L.NI1IVA W 1YY wpar)
NIINY% 94 7pOD ;70M O NPWN PR — MII7 [°RA7 7101577 1°R2”) °NIAN YW ANYT 1IN
N12°012 0°IN17 NI°INT 29V 2101 YW 7231071 93 Dy nwynd gnanw a1 XI17,(0nyT
NIRNIITAN DAR 932 03 (N°31°Y7 IYEAY) 979NN 7371 °WIp ,°1°Y2 .NPnxY Awd v
121 DEIWY AR IR L,(13°ID5W 0IYIYA 2°RIWIT NIVY 03 I77) INYT NINA ROANW



60

NN °N9an DIPXAW °DD L/a-7 YR NIRNIITA 0200 NN O9Ya DX NonY wo
N3 °%¥2% NANIZY DUwnna nYYIN2 021an X171 190D w2 3T 112578 ANy
.(18-1 15 NIXPOD ,QW)

,INYT NIAY NDDINA Can Y¥NW NDONT AR DYA 3w 7avn 1
PI%2 XPW — IN1IWw nPIna Hya »oon’ 92230 °n1an bw %9573 ,1°7927% , 7 n12°01aw
12 717272 SWIPT DR MW RHPR 7°N12°01 03 ,°1°Y3 YIRY .(INYT N1INY 93 1poD)
73aVAY 7537 INNY N1IAT YA LT AT 03 .7NIIDNIW PYN” NINANA NIRPAITA
.21 7R MIRNIIT? AN3ITT DR 2IpRW 1DIRI) NOAXYI AW’IIT NIAPYA NPNIVAYN
X7 37 703172 INIT DPIRA YA AxIw 95,0720 v Inwiwh ax 0o 2v1Tn DR
NTID77” 0’033 — I1°°7 .7APOY DX 0IpPY 772nY ¥ XY wIIDA N1Ind Yyaw”
X377 799177 ,79207 2w AnI2 YD qwnn YV npivnm 72%°1 n1°Ind 273 1°2 7nInion
V1YY NIWDRAN (°720 YW DIINRT DIRNAITY AnIT2) 7ITIW L0007 DIPINT Yva
NINA Yy prIna 12w 1I1P0% 713012 IMIYW) 903 AW (11732 737307 DR 0IN
20 YIRAW NINWT NIRNIITA 172 THARD ¥22¥7 21X 1POYW CWIPT L1 20 717 (19117
NN DR WIRRm P ,7N12MI00”7 NIRNAIT YW 7773vn YRIN72 07537 ,INYT NINA

WYNT A a1 990 Sw 21ova 191030 1IN

7DIIDNIW PPYM” NINAND °1°YA 0D PRAR LANWKRIT AYRWY onva 01%0h .12
DX AP I¥M X°7,73°091,772 AT 2°21%W 771207 NI 2IPPWI N1INT 29 YIpw
YHY3 INRI NINANA NPHXY AW ST NIA0NIAW ,°NIaN YW ANV NN YRINY Y957
NILWDI 03 1M ,0M7 172 NIRTIIN .717°2°7 192°pWw 13 1017 0NN NIINT

A7 °NYI57 YW 71191 9%I0 IR 13 07 *udwnI Y9on 0wl

IXIP1M2 AW 597 0150 DR IPTY W2 OX X°7 27720 0Op190 72 77IwR YW .13
XPW IR (27027 NIWT 1IN 7°°IwR 791%A7 °5Y) 02017 NPIRn 2Yvyah 73702070
’BY) IpOYI 27V 79202 DATNIPIAR MWW °DY 0915 nann hyab ik mpr?
7°05W 1117 NUDIW YW ANIAY %Y NP1pN T 77IPI2 03 (1IN ANWRIT ADIYAN
Y9V DR NIDNY AR TN 7191 NDNIWAT ARITT 03 19 ,N1TID72 ANIWNAT DIVIKT
NN °9Ya NR NIRIY L9190 :0°0AR NIW I1INA 3NWRIT 79190 2% N1Ina
29y °01°7 PR DY) 77737 MW 72132 7372227 1927w 1983 (7979171 29Y) 091D
DY DM NN NIPIAT YA DX 20 *0DwnAT 957 °D%W NIANX ARYIN (777007

API%I0 71PXRW Nan 1YY DR vy L1915 TWw00I7 MW 72132 73170207



61

ARI L1117 T hUDIWR *hIan Sw AnyI N1IN% XIDX AIvXn °IX 927 770 .14
1°71¥2 7I¥I¥A DX nInTvI 101N M2 1°°1¥2 AMIwa I°pP5 YIY DR 77:1|777 v nwwh
7 IRDIYA DIRXIAY I NwyS QIPn °RW NN mponb 03 °IX 70X .70

aROwIY mIwnn

NX 23p% voMIN 15 MO ;8116/21 X”YA 7YV DX NINT? INAX 7D LI

,1117 71 NUDIWR YW 71°7 PODI NINRD ,9308/20 X”YI DY AMIWI TRD YW 17V

L2971 — 1700 'R VDIWT W NPRINT INYT T31,1N7219 ‘D ARWI? MIWNT §I0ET 1PIR
NIRXIAY 18 RDD

.(13.2.2023) 3”DWN7 ©IW2 2”72 ,01°7 10°]

DusoIw voLIW RowIL TIwnn

a2y 20093080 F16.docx
https://supreme.court.gov.il ,03IVPN NN ; *3852 ,077-2703333 5V YN IOMN



https://supreme.court.gov.il/

